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O texto abaixo foi retirado do da versédo consolidada das normas disponivel no site do Jornal Oficial da Unido Europeia.

Este texto constitui um instrumento de documentagao e nao tem qualquer efeito juridico. As Instituicoes da Unido nao
assumem qualquer responsabilidade pelo respetivo conteudo. As versoes dos atos relevantes que fazem fé, incluindo os
respetivos preambulos, sdo as publicadas no Jornal Oficial da Unidao Europeia e encontram-se disponiveis no EUR-Lex.
E possivel aceder diretamente a esses textos oficiais através das ligagées incluidas no presente documento

CAPITULO 1 Objetivo

1.1. Esta Norma tem por objetivo estabelecer principios aplicaveis ao relato financeiro de ativos financeiros e passivos financeiros
que constituam informagdes pertinentes e Uteis para os utentes das demonstragbes financeiras com vista a sua avaliagdo das
quantias, dos momentos de ocorréncia e do grau de incerteza dos fluxos de caixa futuros de uma entidade.

CAPITULO 2 Ambito

2.1. A presente norma deve ser aplicada por todas as entidades a todos os tipos de instrumentos financeiros, exceto:

a) Os interesses em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos que sejam contabilizados em conformidade com a IFRS
10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas, a IAS 27 Demonstragdes Financeiras Separadas ou a IAS 28 Investimentos em
Associadas e Empreendimentos Conjuntos. Contudo, em alguns casos, a IFRS 10, a IAS 27 ou a IAS 28 exigem ou permitem que
uma entidade contabilize um interesse numa subsidiaria, associada ou empreendimento conjunto aplicando alguns ou a totalidade
dos requisitos previstos nesta Norma. As entidades também devem aplicar esta Norma aos derivados sobre um interesse numa
subsidiaria, associada ou empreendimento conjunto, a menos que o derivado corresponda a definicdo de instrumento de capital
proprio da entidade contida na IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentagao.

b) os direitos e obrigagdes decorrentes de locagdes as quais se aplica a IFRS 16 Locagdes. Contudo:

i) as contas a receber de locagdes financeiras (ou seja, investimentos liquidos em locagdes financeiras) e as contas a receber de
locagbes operacionais reconhecidas por um locador estéo sujeitas aos requisitos de desreconhecimento e de imparidade desta norma;

ii) os passivos por locacdo reconhecidos por um locatario estéo sujeitos aos requisitos em matéria de desreconhecimento previstos
no paragrafo 3.3.1 desta norma; e

iii) os derivados que estejam embutidos em locagdes estao sujeitos aos requisitos aplicaveis aos derivados embutidos previstos nesta
norma.

c) Os direitos e obrigagdes dos empregadores decorrentes de planos de beneficios dos empregados aos quais se aplica a IAS 19
Beneficios dos Empregados.

d) Os instrumentos financeiros emitidos pela entidade que satisfagam a definicdo de instrumento de capital préprio prevista na IAS 32
(incluindo opgdes e warrants) ou que devam ser classificados como instrumentos de capital préprio em conformidade com os
paragrafos 16A e 16B ou os paragrafos 16C e 16D da IAS 32. Contudo, o detentor de tais instrumentos de capital préprio deve aplicar
esta Norma aos mesmos instrumentos, a menos que satisfagam a excegao indicada na alinea a).

e) direitos e obrigagdes decorrentes de contratos de seguro na acegéo da IFRS 17 Contratos de Seguro ou contratos de investimento
com caracteristicas de participac¢ao discricionaria no ambito da IFRS 17. Contudo, a presente norma aplica-se a:

i) derivados que estejam embutidos em contratos no ambito da IFRS 17, se os derivados nao forem eles préprios contratos no ambito
da IFRS 17.

ii) componentes de investimento que estejam separadas dos contratos no &mbito da IFRS 17, se a IFRS 17 exigir essa separagao, a
menos que a componente de investimento separada seja um contrato de investimento com caracteristicas de participagédo
discricionaria no ambito da IFRS 17.

iii) direitos e obrigacdes de um emitente decorrentes de contratos de seguro que satisfagam a definicdo de contrato de garantia
financeira. Contudo, caso um emitente de contratos de garantia financeira tenha estabelecido previamente que considera esses
contratos como contratos de seguro e tenha utilizado a contabilizagéo aplicavel aos contratos de seguro, pode decidir aplicar quer a
presente norma quer a IFRS 17 a esses contratos de garantia financeira (ver paragrafos B2.5-B2.6). O emitente podera tomar essa
decisao contrato a contrato, mas a escolha é irrevogavel para cada um desses contratos.

iv) direitos e obrigagées de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de cartdes de crédito, ou de
contratos semelhantes que proporcionem mecanismos de crédito ou de pagamento, que uma entidade emita cumprindo a definicdo
de contrato de seguro, mas que o paragrafo 7(h) da IFRS 17 exclui do &mbito da IFRS 17. Contudo, se, e so se, a cobertura de seguro
for uma condigdo contratual desse instrumento financeiro, a entidade deve separar essa componente e aplicar a IFRS 17 a mesma
(ver paragrafo 7(h) da IFRS 17).

v) direitos e obrigagdes de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de seguro que uma entidade
emita limitando a compensagéao por acontecimentos cobertos pelo seguro ao montante que seria necessario para liquidar a obrigagéo
do tomador de seguro criada pelo contrato, se a entidade optar, de acordo com o paragrafo 8A da IFRS 17, por aplicar a IFRS 9 em
vez da IFRS 17 a esses contratos.

f) Os contratos forward celebrados entre um adquirente e um acionista vendedor com vista a comprar ou vender uma adquirida que
resultem numa concentragéo de atividades empresariais na aceg¢édo da IFRS 3 Concentragdes de Atividades Empresariais numa data
de aquisigao futura. O prazo do contrato forward ndo deve exceder um periodo razoavel, normalmente necessario para obter todas
as aprovagdes necessarias e para concluir a transagao.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:02008R1126-20200101&qid=1579021817010&from=EN
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g) Os compromissos de empréstimo com excegédo dos descritos no paragrafo 2.3. No entanto, um emitente de compromissos de
empréstimo deve aplicar os requisitos em matéria de imparidade previstos nesta Norma aos compromissos de empréstimo que ndo
sdo de outra forma abrangidos pelo ambito desta Norma. Além disso, todos os compromissos de empréstimo estdo sujeitos aos
requisitos em matéria de desreconhecimento previstos nesta Norma.

h) Os instrumentos financeiros, contratos e obrigagdes ao abrigo de transagbes de pagamento baseadas em ag¢des as quais se aplica
a IFRS 2 Pagamento com Base em Agdes, exceto os contratos no ambito dos paragrafos 2.4 a 2.7 desta Norma aos quais a mesma
se aplica.

i) Os direitos a pagamentos para reembolsar a entidade por despesas a que € obrigada para liquidar um passivo que reconhece como
uma provisdo de acordo com a IAS 37 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou relativamente ao qual, num periodo
anterior, reconheceu uma provisédo de acordo com a IAS 37.

j) Direitos e obrigagbes no ambito da IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes que sejam instrumentos financeiros, exceto aqueles
relativamente aos quais a IFRS 15 especifica que séo contabilizados em conformidade com esta Norma.

2.2. Os requisitos em matéria de imparidade previstos nesta Norma devem ser aplicados aos direitos que segundo a IFRS 15, sdo
contabilizados em conformidade com esta Norma para efeitos de reconhecimento de ganhos ou perdas por imparidade.

2.3. Encontram-se dentro do ambito desta Norma os seguintes compromissos de empréstimo:

a) Os compromissos de empréstimo que a entidade designa como passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados (ver
paragrafo 4.2.2). Uma entidade que, de acordo com a sua pratica, vende os ativos resultantes dos seus compromissos de empréstimo
pouco depois da sua criagado, deve aplicar esta Norma a totalidade dos seus compromissos de empréstimo da mesma classe.

b) Os compromissos de empréstimo que podem ser liquidados de forma liquida em dinheiro ou pela entrega ou emisséo de outro
instrumento financeiro. Estes compromissos de empréstimo constituem derivados. Um compromisso de empréstimo ndo é
considerado como sendo liquidado de forma liquida pelo simples facto de o empréstimo ser pago em prestagdes (por exemplo, um
empréstimo hipotecario para construgao que seja pago em prestagdes em fungéo do avango da construgao).

c) Os compromissos de concessdo de um empréstimo a uma taxa de juro inferior a do mercado (ver paragrafo 4.2.1, alinea d)).

2.4. Esta Norma deve ser aplicada aos contratos de compra ou venda de um item nao financeiro que possam ser liquidados de forma
liqguida em dinheiro ou por meio de outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, como se os contratos
fossem instrumentos financeiros, a excegao dos contratos celebrados e que continuam a estar detidos para efeitos de recebimento
ou entrega de um item néo financeiro, de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados da entidade. Contudo, esta
Norma deve ser aplicada aos contratos que uma entidade designa como mensurados pelo justo valor através dos resultados, em
conformidade com o paragrafo 2.5.

2.5. Um contrato de compra ou venda de um item néo financeiro que possa ser liquidado de forma liquida em dinheiro ou por meio
de outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, como se o contrato fosse um instrumento financeiro, pode
ser designado, de forma irrevogavel, como mensurado pelo justo valor através dos resultados, mesmo que tenha sido celebrado com
a finalidade de receber ou entregar o item nao financeiro de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados da entidade.
Esta contabilizagdo sé é possivel no inicio do contrato e somente se eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia no
reconhecimento (por vezes denominada «divergéncia contabilistica») que de outra forma resultaria do ndo reconhecimento desse
contrato por estar excluido do @mbito desta Norma (ver paragrafo 2.4).

2.6. Existem varias formas pelas quais um contrato de compra ou venda de um item nao financeiro pode ser liquidado de forma liquida
em dinheiro ou por meio de outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos financeiros. Nestas incluem-se:

a) Os casos em que os termos do contrato permitem a qualquer das partes a liquidagédo de forma liquida em dinheiro ou por meio de
outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos financeiros;

b) Os casos em que a possibilidade de liquidar de forma liquida em dinheiro ou por meio de outro instrumento financeiro, ou pela troca
de instrumentos financeiros, ndo é explicita nos termos do contrato, mas a entidade tem uma pratica de liquidagédo de forma liquida
de contratos similares em dinheiro ou por meio de outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros (quer seja
com a contraparte, ou mediante a celebragdo de contratos de compensacgéo ou através da venda do contrato antes de este ser
exercido ou expirar);

c) Os casos em que, para contratos similares, a entidade tem uma pratica de aceitar a entrega do subjacente e vendé-lo num curto
periodo ap6s a entrega com a finalidade de gerar lucros com as flutuagdes de curto prazo no prego ou na margem do negociante; e

d) Os casos em que o item nao financeiro que é o objeto do contrato é imediatamente convertivel em dinheiro.

Um contrato ao qual se apliquem as alineas b) ou c) ndo se celebra com a finalidade de receber ou entregar o item nao financeiro de
acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados da entidade e, por conseguinte, esta dentro do ambito desta Norma.
Os outros contratos aos quais se aplica o paragrafo 2.4 sdo avaliados para determinar se foram celebrados e se continuam a estar
detidos com a finalidade de receber ou entregar o item nao financeiro de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados
da entidade e, por conseguinte, se estdo ou ndo dentro do ambito desta Norma.

2.7. Uma opgéo subscrita de compra ou venda de um item nao financeiro que possa ser liquidada de forma liquida em dinheiro ou
por meio de outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, de acordo com o paragrafo 2.6, alineas a) ou d),
encontra-se dentro do ambito desta Norma. Tal contrato ndo se pode celebrar com a finalidade de receber ou entregar o item nao
financeiro de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados da entidade.
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CAPITULO 3 Reconhecimento e desreconhecimento
3.1 RECONHECIMENTO INICIAL

3.1.1. Uma entidade deve reconhecer um ativo financeiro ou um passivo financeiro na sua demonstragédo da posi¢éo financeira
quando, e apenas quando, a entidade se tornar uma parte nas disposi¢gdes contratuais do instrumento (ver paragrafos B3.1.1 e
B3.1.2). Quando uma entidade reconhece inicialmente um ativo financeiro, deve classifica-lo em conformidade com os paragrafos
4.1.1 a 4.1.5 e mensura-lo em conformidade com os paragrafos 5.1.1 a 5.1.3. Quando uma entidade reconhece inicialmente um
passivo financeiro, deve classifica-lo em conformidade com os paragrafos 4.2.1 e 4.2.2 e mensura-lo em conformidade com o
paragrafo 5.1.1.

Compra ou venda «regular way» de ativos financeiros

3.1.2. Uma compra ou venda «regular way» de ativos financeiros deve ser reconhecida e desreconhecida, conforme aplicavel, usando
a contabilizagdo pela data da negociacéo ou a contabilizagao pela data da liquidacéo (ver paragrafos B3.1.3 a B3.1.6).

3.2 DESRECONHECIMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS

3.2.1. Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os paragrafos 3.2.2 a 3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 e B3.2.1 a B3.2.17 s&o aplicados a
nivel consolidado. Assim, uma entidade consolida primeiro todas as subsidiarias de acordo com a IFRS 10 e depois aplica esses
paragrafos ao grupo dai resultante.

3.2.2. Antes de avaliar se, e até que ponto, o desreconhecimento é adequado segundo os paragrafos 3.2.3 a 3.2.9, uma entidade
determina se esses paragrafos devem ser aplicados a uma parte de um ativo financeiro (ou a uma parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) ou a um ativo financeiro (ou a um grupo de ativos financeiros semelhantes) na sua totalidade, como se
segue.

a) Os paragrafos 3.2.3 a 3.2.9 s&o aplicados a uma parte de um ativo financeiro (ou a uma parte de um grupo de ativos financeiros
semelhantes) se, e apenas se, a parte a ser considerada para desreconhecimento satisfizer uma das seguintes trés condig¢oes.

i) A parte compreende apenas fluxos de caixa especificamente identificados resultantes de um ativo financeiro (ou de um grupo de
ativos financeiros semelhantes). Por exemplo, quando uma entidade entra num «strip» de taxa de juro através do qual a contraparte
obtém o direito aos fluxos de caixa correspondentes aos juros, mas nao aos fluxos de caixa correspondentes ao reembolso do capital
de um instrumento de divida, os paragrafos 3.2.3 a 3.2.9 aplicam-se aos fluxos de caixa correspondentes aos juros.

ii) A parte inclui apenas uma percentagem (pro rata) totalmente proporcional dos fluxos de caixa resultantes de um ativo financeiro
(ou de um grupo de ativos financeiros semelhantes). Por exemplo, quando uma entidade entra num acordo através do qual a
contraparte obtém os direitos a 90 % de todos os fluxos de caixa de um instrumento de divida, os paragrafos 3.2.3 a 3.2.9 aplicam-
se a 90 % desses fluxos de caixa. Se houver mais de uma contraparte, ndo é exigido a cada contraparte que tenha uma percentagem
proporcional dos fluxos de caixa desde que a entidade que transfere tenha uma percentagem totalmente proporcional.

iii) A parte compreende apenas uma percentagem (pro rata) totalmente proporcional dos fluxos de caixa especificamente identificados
resultantes de um ativo financeiro (ou de um grupo de ativos financeiros semelhantes). Por exemplo, quando uma entidade celebra
um acordo através do qual a contraparte obtém os direitos a 90 % dos fluxos de caixa de juros resultantes de um ativo financeiro, os
paragrafos 3.2.3 a 3.2.9 aplicam-se a 90 % desses fluxos de caixa correspondentes a juros. Se houver mais de uma contraparte, ndo
€ exigido a cada contraparte que tenha uma percentagem proporcional dos fluxos de caixa especificamente identificados desde que
a entidade que transfere tenha uma percentagem totalmente proporcional.

b) Em todos os outros casos, os paragrafos 3.2.3 a 3.2.9 aplicam-se ao ativo financeiro na sua totalidade (ou ao grupo de ativos
financeiros semelhantes na sua totalidade). Por exemplo, quando uma entidade transfere i) os direitos aos primeiros ou ultimos 90 %
das cobrangas de caixa resultantes de um ativo financeiro (ou de um grupo de ativos financeiros), ou ii) os direitos a 90 % dos fluxos
de caixa de um grupo de contas a receber, mas proporciona uma garantia para compensar o comprador por quaisquer perdas de
crédito até 8 % da quantia de capital das contas a receber, os paragrafos 3.2.3 a 3.2.9 aplicam-se ao ativo financeiro (ou a um grupo
de ativos financeiros semelhantes) na sua totalidade.

Nos paragrafos 3.2.3 a 3.2.12, o termo «ativo financeiro» refere-se ou a uma parte de um ativo financeiro (ou a uma parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) tal como referido na alinea a) ou a um ativo financeiro (ou a um grupo de ativos financeiros
semelhantes) na sua totalidade.

3.2.3. Uma entidade deve desreconhecer um ativo financeiro quando, e apenas quando:
a) Os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro expiram; ou

b) Transfere o ativo financeiro tal como definido nos paragrafos 3.2.4 e 3.2.5 e a transferéncia satisfaz as condi¢des para o
desreconhecimento de acordo com o paragrafo 3.2.6.

(Ver paragrafo 3.1.2 para vendas «regular way» de ativos financeiros.)
3.2.4. Uma entidade transfere um ativo financeiro se, e apenas se, se verificar uma das situagdes seguintes:
a) Transferir os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro; ou

b) Retiver os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro, mas assumir uma obrigagédo contratual
de pagar os fluxos de caixa a um ou mais destinatarios num acordo que satisfaga as condi¢des previstas no paragrafo 3.2.5.

3.2.5. Quando uma entidade retém os direitos contratuais de receber os fluxos resultantes de caixa de um ativo financeiro (o «ativo
original»), mas assume uma obrigagéo contratual de pagar esses fluxos de caixa a uma ou mais entidades (os «destinatarios finais»),
a entidade trata a transag@o como uma transferéncia de um ativo financeiro se, e apenas se, todas as trés condi¢cdes que se seguem
forem satisfeitas.
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a) A entidade ndo tem qualquer obrigacdo de pagar quantias aos destinatarios finais a menos que receba quantias equivalentes
resultantes do ativo original. Os adiantamentos a curto prazo pela entidade com o direito de total recuperagao da quantia emprestada
acrescida dos juros vencidos as taxas de mercado néo violam esta condicao.

b) A entidade esta proibida pelos termos do contrato de transferéncia de vender ou penhorar o ativo original que ndo seja como
garantia aos destinatarios finais pela obrigagéo de lhes pagar fluxos de caixa.

c) A entidade tem uma obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba em nome dos destinatarios finais sem atrasos
significativos. Além disso, a entidade nao tem o direito de reinvestir esses fluxos de caixa, exceto no caso de investimentos em dinheiro
ou seus equivalentes (tal como definido na IAS 7 Demonstracdes dos Fluxos de Caixa) durante o curto periodo de liquidacéo entre a
data de recebimento e a data da entrega exigida aos destinatarios finais, e os juros recebidos como resultado desses investimentos
séo passados aos destinatarios finais.

3.2.6. Quando uma entidade transfere um ativo financeiro (ver paragrafo 3.2.4), deve avaliar até que ponto retém os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade desse ativo. Neste caso:

a) Se a entidade transferir substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo financeiro, a entidade
deve desreconhecer o ativo financeiro e reconhecer separadamente como ativos ou passivos quaisquer direitos e obriga¢des criados
ou retidos com a transferéncia.

b) Se a entidade retiver substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo financeiro, a entidade
deve continuar a reconhecer o ativo financeiro.

c) Se a entidade ndo transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo
financeiro, a entidade deve determinar se reteve o controlo do ativo financeiro. Neste caso:

i) Se a entidade nao reteve o controlo, deve desreconhecer o ativo financeiro e reconhecer separadamente como ativos ou passivos
quaisquer direitos e obrigagdes criados ou retidos com a transferéncia;

ii) Se a entidade reteve o controlo, deve continuar a reconhecer o ativo financeiro na medida do seu envolvimento continuado no ativo
financeiro (ver paragrafo 3.2.16).

3.2.7. A transferéncia dos riscos e beneficios (ver paragrafo 3.2.6) é avaliada por comparagao da exposi¢do da entidade, antes e
depois da transferéncia, a variabilidade das quantias e momentos de ocorréncia dos fluxos de caixa liquidos resultantes do ativo
transferido. Considera-se que uma entidade reteve substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade de um
ativo financeiro se a sua exposicdo a variabilidade do valor atual dos fluxos de caixa liquidos futuros resultantes do ativo financeiro
nao se alterar significativamente como resultado da transferéncia (por exemplo, porque a entidade vendeu um ativo financeiro sujeito
a um acordo de recompra a um prego fixo ou ao preco de venda acrescido de uma remuneragao do mutuante). Considera-se que
uma entidade transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios resultantes da propriedade de um ativo financeiro se a sua
exposicao a essa variabilidade ja nao for significativa em relagéo a variabilidade total do valor atual dos fluxos de caixa liquidos futuros
associados ao ativo financeiro (por exemplo, porque a entidade vendeu um ativo financeiro sujeito apenas a uma opgéo de recompra
pelo seu justo valor no momento da recompra ou transferiu uma percentagem totalmente proporcional dos fluxos de caixa resultantes
de um ativo financeiro maior no ambito de um acordo, como por exemplo uma sub-participagdo num empréstimo, que satisfaga as
condigbes previstas no paragrafo 3.2.5).

3.2.8. Frequentemente, sera 6bvio se a entidade transferiu ou reteve substancialmente todos os riscos e beneficios resultantes da
propriedade e nao havera necessidade de efetuar quaisquer calculos. Noutros casos, sera necessario calcular e comparar a exposicao
da entidade a variabilidade do valor atual dos fluxos de caixa liquidos futuros antes e depois da transferéncia. O calculo e a
comparagéo s&o feitos usando como taxa de desconto uma taxa de juro adequada do mercado corrente. E tida em conta toda a
variabilidade razoavelmente possivel dos fluxos de caixa liquidos, sendo atribuida maior ponderagdo aos resultados com maior
probabilidade de ocorréncia.

3.2.9. A questdo de saber se a entidade reteve ou ndo o controlo (ver paragrafo 3.2.6, alinea c)) do ativo transferido depende da
capacidade daquele que recebe a transferéncia para vender o ativo. Se aquele que recebe a transferéncia tiver capacidade pratica
para vender o ativo na sua totalidade a um terceiro nao relacionado e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem
necessitar de impor restricbes adicionais a transferéncia, considera-se que a entidade nédo reteve o controlo. Em todos os outros
casos, considera-se que a entidade reteve o controlo.

Transferéncias que sao elegiveis para o desreconhecimento

3.2.10. Se uma entidade transferir um ativo financeiro através de uma transferéncia que satisfaz as condigdes para o
desreconhecimento na sua totalidade e retiver o direito ao servico da divida do ativo financeiro a troco de uma comissdo, deve
reconhecer ou um ativo por servigo ou um passivo por servigo para esse contrato de servigo. Se ndo se previr que as comissdes a
receber compensem a entidade adequadamente pela realizagdo do servigo, deve ser reconhecido, pelo seu justo valor, um passivo
por servigo para a obrigagédo de servigo. Se se previr que as comissdes a receber excedam a compensagao adequada pelo servigo,
deve ser reconhecido um ativo por servigo para o direito de servigo, por uma quantia determinada com base na imputagéo da quantia
escriturada do ativo financeiro maior de acordo com o paragrafo 3.2.13.

3.2.11. Se, como resultado de uma transferéncia, um ativo financeiro for desreconhecido na sua totalidade mas a transferéncia tiver
como resultado que a entidade obtém um novo ativo financeiro ou assume um novo passivo financeiro, ou um passivo por servigo, a
entidade deve reconhecer o novo ativo financeiro, passivo financeiro ou passivo por servigo pelo seu justo valor.

3.2.12. No desreconhecimento de um ativo financeiro na sua totalidade, a diferenca entre:
a) A quantia escriturada (a data do desreconhecimento) e

b) A retribuigéo recebida (incluindo qualquer novo ativo obtido deduzido de qualquer novo passivo assumido) deve ser reconhecida
nos resultados.
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3.2.13. Se o ativo transferido fizer parte de um ativo financeiro maior (por exemplo, quando uma entidade transfere fluxos de caixa
correspondentes a juros que fagam parte de um instrumento de divida, ver paragrafo 3.2.2, alinea a)) e a parte transferida satisfizer
as condig¢des para o desreconhecimento na sua totalidade, a quantia escriturada anterior do ativo financeiro maior deve ser imputada
separadamente entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que é desreconhecida, com base nos justos valores relativos
dessas partes a data da transferéncia. Para este fim, um ativo por servigo retido deve ser tratado como uma parte que continua a ser
reconhecida. A diferenga entre:

a) A quantia escriturada (a data de desreconhecimento) imputada a parte desreconhecida e

b) A retribuicdo recebida pela parte desreconhecida (incluindo qualquer novo ativo obtido deduzido de qualquer novo passivo
assumido) deve ser reconhecida nos resultados.

3.2.14. Quando uma entidade imputa separadamente a quantia anteriormente escriturada de um ativo financeiro maior entre a parte
que continua a ser reconhecida e a parte que é desreconhecida, o justo valor da parte que continua a ser reconhecida tem de ser
mensurado. Quando a entidade tem um historial de venda de partes semelhantes a parte que continua a ser reconhecida ou quando
existem outras transagdes de mercado para essas partes, 0s precos recentes das transagdes reais proporcionam a melhor estimativa
do seu justo valor. Quando n&o ha cotagdes de precos ou transag¢des de mercado recentes para servir de base ao justo valor da parte
que continua a ser reconhecida, a melhor estimativa do justo valor é a diferenga entre o justo valor do ativo financeiro maior como um
todo e a retribuigao recebida de quem recebeu a transferéncia pela parte que é desreconhecida.

Transferéncias que ndo séo elegiveis para o desreconhecimento

3.2.15. Se uma transferéncia nédo tiver como resultado um desreconhecimento em virtude de a entidade ter retido substancialmente
todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo transferido, a entidade deve continuar a reconhecer o ativo transferido
na sua totalidade e deve reconhecer um passivo financeiro pela retribuigcdo recebida. Em periodos subsequentes, a entidade deve
reconhecer qualquer rendimento do ativo transferido e qualquer gasto incorrido com o passivo financeiro.

Envolvimento continuado em ativos transferidos

3.2.16. Se uma entidade nao transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade de um
ativo transferido, e retiver o controlo do ativo transferido, a entidade continua a reconhecer o ativo transferido na medida do seu
envolvimento continuado. A medida do envolvimento continuado da entidade no ativo transferido é o ponto até ao qual ela esta exposta
a alteragdes no valor do ativo transferido. Por exemplo:

a) Quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de garantia do ativo transferido, a medida do envolvimento
continuado da entidade é a menor de i) a quantia do ativo e ii) a quantia maxima da retribuicdo recebida que a entidade pode ser
obrigada a reembolsar («a quantia de garantia»).

b) Quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de uma opgao subscrita ou comprada (ou ambas) sobre o ativo
transferido, a medida do envolvimento continuado da entidade é a quantia do ativo transferido que a entidade podera recomprar.
Contudo, no caso de uma opgédo put subscrita sobre um ativo que seja mensurado pelo justo valor, a medida do envolvimento
continuado da entidade esté limitada ao menor entre o justo valor do ativo transferido e o prego de exercicio da opgéao (ver paragrafo
B3.2.13).

¢) Quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de uma opgao liquidada em dinheiro ou de uma proviséo
semelhante sobre o ativo transferido, a medida do envolvimento continuado da entidade € mensurada da mesma forma que o
envolvimento resultante de opgdes ndo liquidadas em dinheiro tal como definido na alinea b).

3.2.17. Quando uma entidade continua a reconhecer um ativo na medida do seu envolvimento continuado, essa entidade também
deve reconhecer um passivo associado. Ndo obstante os outros requisitos de mensuragao previstos nesta Norma, o ativo transferido
e o passivo associado sdo mensurados de forma a refletir os direitos e obrigagdes que a entidade reteve. O passivo associado é
mensurado de tal forma que a quantia escriturada liquida do ativo transferido e do passivo associado seja:

a) O custo amortizado dos direitos e obrigagdes retidos pela entidade, se o ativo transferido for mensurado pelo custo amortizado; ou

b) Igual ao justo valor dos direitos e obrigagdes retidos pela entidade quando mensurada numa base auténoma, se o ativo transferido
for mensurado pelo justo valor.

3.2.18. A entidade deve continuar a reconhecer qualquer rendimento resultante do ativo transferido na medida do seu envolvimento
continuado e deve reconhecer qualquer gasto incorrido com o passivo associado.

3.2.19. Para fins de mensuragéo subsequente, as alteragdes reconhecidas no justo valor do ativo transferido e do passivo associado
séo contabilizadas de forma consistente entre si de acordo com o paragrafo 5.7.1, e ndo devem ser compensadas.

3.2.20. Se o envolvimento continuado de uma entidade for apenas numa parte de um ativo financeiro (por exemplo, quando uma
entidade retém uma opgéo de recompra de parte de um ativo transferido, ou retém um interesse residual que néo resulte na retencédo
de substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade e a entidade retém o controlo), a entidade imputa
separadamente a quantia escriturada anterior do ativo financeiro entre a parte que continua a reconhecer segundo o envolvimento
continuado, e a parte que deixou de reconhecer na base dos justos valores relativos dessas partes a data da transferéncia. Para esse
fim aplicam-se os requisitos previstos no paragrafo 3.2.14. A diferenga entre:

a) A quantia escriturada (a data do desreconhecimento) imputada a parte que deixa de ser reconhecida e
b) A retribuicdo recebida pela parte ja ndo reconhecida deve ser reconhecida nos resultados.

3.2.21. Se o ativo transferido for mensurado pelo custo amortizado, a opgédo contida nesta Norma de designar um passivo financeiro
pelo justo valor através dos resultados néo é aplicavel ao passivo associado.
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Todas as transferéncias

3.2.22. Se um ativo transferido continuar a ser reconhecido, o ativo e o passivo associado ndo devem ser compensados. Do mesmo
modo, a entidade ndo deve compensar qualquer rendimento resultante do ativo transferido com qualquer gasto incorrido com o
passivo associado (ver paragrafo 42 da IAS 32).

3.2.23. Se quem transfere proporcionar garantias ndo monetarias (como instrumentos de divida ou de capital préprio) a quem recebe
a transferéncia, a contabilizagcdo das garantias por quem transfere e por quem recebe a transferéncia depende de se quem recebe a
transferéncia tem o direito de vender ou voltar a penhorar a garantia e de se quem transfere incorreu em incumprimento. Quem
transfere e quem recebe a transferéncia deve contabilizar a garantia do seguinte modo:

a) Se quem recebe a transferéncia tiver o direito por contrato ou por costume de vender ou voltar a penhorar a garantia, entdo quem
transfere deve reclassificar esse ativo na sua demonstracdo da posic¢ao financeira (por exemplo, como ativo emprestado, instrumentos
de capital proprio penhorado ou conta de recompra a receber) separadamente de outros ativos.

b) Se quem recebe a transferéncia vender a garantia a ela penhorada, deve reconhecer os proventos da venda e um passivo
mensurado pelo justo valor relativamente a sua obrigacdo de devolver a garantia.

c) Se quem transfere ndo cumprir os termos do contrato e perder o direito de redimir a garantia, deve desreconhecer a garantia, e
quem recebe a transferéncia deve reconhecer a garantia como seu ativo inicialmente mensurado pelo justo valor ou, se ja vendeu a
garantia, desreconhecer a sua obrigagéo de devolver a garantia.

d) Com excegdo do disposto na alinea c), quem transfere deve continuar a escriturar a garantia como seu ativo, e quem recebe a
transferéncia ndo deve reconhecer a garantia como um ativo.

3.3 DESRECONHECIMENTO DE PASSIVOS FINANCEIROS

3.3.1. Uma entidade deve remover um passivo financeiro (ou uma parte de um passivo financeiro) da sua demonstragéo da posi¢éo
financeira quando, e apenas quando, este for extinto — isto &, quando a obrigagao especificada no contrato for satisfeita ou cancelada
ou expirar.

3.3.2. Uma troca entre um mutuario e um mutuante existente de instrumentos de divida com termos substancialmente diferentes deve
ser contabilizada como extingdo do passivo financeiro original e reconhecimento de um novo passivo financeiro. De modo semelhante,
uma modificagéo substancial nos termos de um passivo financeiro existente ou de uma parte do mesmo (seja ou nao atribuivel a
dificuldade financeira do devedor) deve ser contabilizada como extingao do passivo financeiro original e reconhecimento de um novo
passivo financeiro.

3.3.3. A diferenga entre a quantia escriturada de um passivo financeiro (ou de parte de um passivo financeiro) extinto ou transferido
para outra parte e a retribuigdo paga, incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou passivos assumidos, deve ser
reconhecida nos resultados.

3.3.4. Se uma entidade recomprar uma parte de um passivo financeiro, deve imputar diferenciadamente a quantia escriturada anterior
do passivo financeiro entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que é desreconhecida com base nos justos valores
relativos dessas partes a data da recompra. A diferenga entre a) a quantia escriturada imputada a parte desreconhecida e b) a
retribuicdo paga, incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou passivos assumidos, pela parte desreconhecida deve ser
reconhecida nos resultados.

3.3.5. Algumas entidades operam, interna ou externamente, um fundo de investimento que confere aos investidores prestagdes
determinadas pelas unidades de participagdo no fundo e reconhece passivos financeiros correspondentes aos montantes a pagar a
esses investidores. Do mesmo modo, algumas entidades emitem grupos de contratos de seguro com caracteristicas de participagao
direta cujos ativos subjacentes detém. Alguns desses fundos ou ativos subjacentes incluem o passivo da entidade (por exemplo, uma
obrigagao emitida). Sem prejuizo dos outros requisitos estabelecidos na presente norma para o desreconhecimento de passivos
financeiros, uma entidade pode optar por ndo desreconhecer as suas responsabilidades financeiras que estejam incluidas num fundo
deste tipo ou que sejam um item subjacente, quando, e sé quando, recomprar os seus passivos financeiros para o efeito. Em vez
disso, a entidade pode optar por continuar a contabilizar esse instrumento como um passivo financeiro e a contabilizar o instrumento
recomprado como um ativo financeiro, mensurando-o pelo justo valor através dos resultados de acordo com a presente norma. Essa
decisdo é irrevogavel e feita instrumento a instrumento. Para efeitos desta opcéo, os contratos de investimento com caracteristicas
de participacao discricionaria tém-se por incluidos nos contratos de seguro. (Ver a IFRS 17 para os termos utilizados neste paragrafo,
que se encontram definidos na referida norma).

CAPITULO 4 Classificagdo
4.1 CLASSIFICACAO DE ATIVOS FINANCEIROS

4.1.1. A menos que se aplique o paragrafo 4.1.5, uma entidade deve classificar os ativos financeiros como subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado, pelo justo valor através outro rendimento integral ou pelo justo valor através dos resultados com
base, simultaneamente:

a) No modelo de negodcio da entidade para gerir os ativos financeiros e
b) Nas caracteristicas contratuais em termos de fluxos de caixa do ativo financeiro.
4.1.2. Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado se forem satisfeitas ambas as seguintes condigdes:

a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo consiste em deter ativos financeiros a fim de recolher
fluxos de caixa contratuais e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que s&o apenas reembolsos de capital
e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

6
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Os paragrafos B4.1.1 a B4.1.26 fornecem orientagbes sobre a forma de aplicar estas condigées.

4.1.2A Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro rendimento integral se forem satisfeitas ambas as
seguintes condicoes:

a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado através da recolha de fluxos de caixa
contratuais e da venda de ativos financeiros e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que séo apenas reembolsos de capital
e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Os paragrafos B4.1.1 a B4.1.26 fornecem orientagdes sobre a forma de aplicar estas condi¢des.
4.1.3. Para efeitos de aplicacédo dos paragrafos 4.1.2, alinea b), e 4.1.2A, alinea b):

a) o capital é o justo valor do ativo financeiro no reconhecimento inicial. O paragrafo B4.1.7B fornece orientagdes adicionais sobre o
significado de capital.

b) os juros consistem numa retribuigdo pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao capital em divida durante
um determinado periodo e por outros riscos e custos basicos da concessado de crédito, bem como numa margem de lucro. Os
paragrafos B4.1.7A e B4.1.9A a B4.1.9E fornecem orientagdes adicionais sobre o significado de juros, incluindo o significado de valor
temporal do dinheiro.

4.1.4. Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através dos resultados, exceto se for mensurado pelo custo amortizado
em conformidade com o paragrafo 4.1.2 ou pelo justo valor através de outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A.
No entanto, uma entidade pode optar irrevogavelmente, no reconhecimento inicial de determinados investimentos em instrumentos
de capital proprio que, de outra forma, seriam mensurados pelo justo valor através dos resultados, por apresentar as alteragdes
subsequentes no justo valor através de outro rendimento integral (ver paragrafos 5.7.5 a 5.7.6).

Opcgéo de designar um ativo financeiro pelo justo valor através dos resultados

4.1.5. Nao obstante os paragrafos 4.1.1 a 4.1.4, uma entidade pode, no reconhecimento inicial, contabilizar irrevogavelmente um ativo
financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se tal eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia na
mensuragao ou no reconhecimento (por vezes denominada «divergéncia contabilistica») que de outra forma resultaria da mensuragéo
de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases (ver paragrafos B4.1.29 a
B4.1.32).

4.2 CLASSIFICACAO DE PASSIVOS FINANCEIROS

4.2.1. Uma entidade deve classificar todos os passivos financeiros como subsequentemente mensurados pelo custo amortizado, com
excegao de:

a) Passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados. Esses passivos, incluindo os derivados que sejam passivos, devem
ser subsequentemente mensurados pelo justo valor.

b) Passivos financeiros que surjam quando uma transferéncia de um ativo financeiro ndo satisfaz as condi¢cbes para o
desreconhecimento ou quando se aplica a abordagem do envolvimento continuado. Os paragrafos 3.2.15 e 3.2.17 aplicam-se a
mensuragao desses passivos financeiros.

c) Contratos de garantia financeira. Apds o reconhecimento inicial, o0 emitente desse contrato deve mensura-lo (salvo se se aplicar o
paragrafo 4.2.1, alineas a) ou b)) subsequentemente pelo mais alto dos seguintes valores:

i) A quantia da provisao para perdas determinada em conformidade com a secgéo 5.5 e

i) A quantia inicialmente reconhecida (ver paragrafo 5.1.1) deduzida, quando apropriado, da quantia acumulada de rendimento
reconhecida em conformidade com os principios da IFRS 15.

d) Os compromissos de concessao de um empréstimo a uma taxa de juro inferior a do mercado. O emitente desse compromisso deve
mensura-lo (salvo se se aplicar o paragrafo 4.2.1, alinea a)) subsequentemente pelo mais alto dos seguintes valores:

i) A quantia da provisdo para perdas determinada em conformidade com a secgdo 5.5 e

ii) A quantia inicialmente reconhecida (ver paragrafo 5.1.1) deduzida, quando apropriado, da quantia acumulada de rendimento
reconhecida em conformidade com os principios da IFRS 15.

e) A retribuigdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentracédo de atividades empresariais a qual se aplica a IFRS
3. Essa retribuicao contingente deve ser subsequentemente mensurada pelo justo valor, com alteragdes reconhecidas nos resultados.

Opcgéo de contabilizar um passivo financeiro pelo justo valor através dos resultados

4.2.2. Uma entidade pode, no reconhecimento inicial, contabilizar irrevogavelmente um passivo financeiro como mensurado pelo justo
valor através dos resultados quando tal for permitido pelo paragrafo 4.3.5, ou quando tal resultar em informag&o mais relevante, pelo
facto de:

a) Eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia na mensuragao ou no reconhecimento (por vezes, denominada «divergéncia
contabilistica») que de outra forma resultaria da mensuracéo de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre
os mesmos em diferentes bases (ver paragrafos B4.1.29 a B4.1.32); ou

b) Um grupo de passivos financeiros ou ativos financeiros e passivos financeiros ser gerido e o respetivo desempenho ser avaliado
com base no justo valor, de acordo com uma estratégia documentada de gest&o de risco ou de investimento, e a informagéo sobre o
grupo ser fornecida internamente ao pessoal-chave responsavel pela geréncia da entidade nessa base (tal como definido na IAS 24
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Divulgacbes de Partes Relacionadas), por exemplo, o 6rgao de dire¢do e o diretor executivo da entidade (ver paragrafos B4.1.33 a
B4.1.36).

4.3 DERIVADOS EMBUTIDOS

4.3.1. Um derivado embutido € uma componente de um contrato hibrido que inclui também um contrato ndo derivado de base — com
o efeito de que alguns dos fluxos de caixa do instrumento combinado variam de forma semelhante a um derivado auténomo. Um
derivado embutido da origem a que alguns ou todos os fluxos de caixa que de outra forma seriam exigidos pelo contrato sejam
modificados de acordo com uma taxa de juro, um preco de instrumento financeiro, um prego de mercadoria, uma taxa de cdmbio, um
indice de pregos ou de taxas, uma notagao ou indice de crédito, ou outra variavel especificada, desde que, no caso de uma variavel
ndo financeira, a variavel ndo seja especifica de uma das partes do contrato. Um derivado que esteja adstrito a um instrumento
financeiro mas que seja contratualmente transferivel independentemente desse instrumento, ou que tenha uma contraparte diferente,
nao constitui um derivado embutido, mas um instrumento financeiro separado.

Contratos hibridos com contratos de base que séo ativos financeiros

4.3.2. Se um contrato hibrido incluir um contrato de base que seja um ativo no ambito desta Norma, a entidade deve aplicar os
requisitos dos paragrafos 4.1.1 a 4.1.5 a totalidade do contrato hibrido.

Outros contratos hibridos

4.3.3. Se um contrato hibrido incluir um contrato de base que ndo seja um ativo no ambito desta Norma, um derivado embutido deve
ser separado do contrato de base e contabilizado como derivado segundo esta Norma se, e apenas se:

a) As caracteristicas econodmicas e os riscos do derivado embutido ndo estiverem intimamente relacionados com as caracteristicas
econoémicas e os riscos do contrato de base (ver paragrafos B4.3.5 e B 4.3.8);

b) Um instrumento separado com os mesmos termos que o derivado embutido satisfizesse a definigdo de um derivado; e

c) O contrato hibrido ndo for mensurado pelo justo valor sendo as alteragdes no justo valor reconhecidas nos resultados (isto €, um
derivado que esteja embutido num passivo financeiro pelo justo valor através dos resultados n&o é separado).

4.3.4. Se um derivado embutido for separado, o contrato de base deve ser contabilizado em conformidade com as normas adequadas.
Esta Norma n&o trata a questao de determinar se um derivado embutido deve ser apresentado separadamente na demonstragao da
posigao financeira.

4.3.5. Nao obstante os paragrafos 4.3.3 e 4.3.4, se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos e o contrato de base nao
for um ativo no ambito desta Norma, a entidade pode contabilizar a totalidade do contrato hibrido pelo justo valor através dos
resultados, a ndo ser que:

a) O(s) derivado(s) embutido(s) ndo modifique(m) significativamente os fluxos de caixa que de outra forma seriam exigidos pelo
contrato; ou

b) Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, quando um instrumento hibrido semelhante for considerado pela primeira vez, que a
separagao do(s) derivado(s) embutido(s) é proibida, como, por exemplo, uma opgéo de pré-pagamento embutida num empréstimo
que permita ao detentor pré-pagar o empréstimo por aproximadamente o seu custo amortizado.

4.3.6. Se esta Norma exigir a uma entidade que separe um derivado embutido do seu contrato de base, mas essa entidade néo estiver
em condigbes de mensurar separadamente o derivado embutido quer a data de aquisicdo quer a uma data de relato financeiro
subsequente, a entidade deve contabilizar todo o contrato hibrido pelo justo valor através dos resultados.

4.3.7. Se uma entidade ndo puder mensurar fiavelmente o justo valor de um derivado embutido com base nos respetivos termos e
condigdes, o justo valor do derivado embutido é a diferenca entre o justo valor do contrato hibrido e o justo valor do contrato de base.
Se a entidade ndo puder mensurar o justo valor do derivado embutido utilizando este método, aplica-se o paragrafo 4.3.6 e o contrato
hibrido é contabilizado como mensurado pelo justo valor através dos resultados.

4.4 RECLASSIFICACAO

4.4.1. Quando, e apenas quando, uma entidade alterar o seu modelo de negdcios de gestdo de ativos financeiros, deve reclassificar
todos os ativos financeiros afetados em conformidade com os paragrafos 4.1.1 a 4.1.4. Ver paragrafos 5.6.1 a 5.6.7, B4.4.1 aB4.4.3
e B5.6.1 a B5.6.2 para orientagdes adicionais sobre a reclassificacéo de ativos financeiros.

4.4.2. Uma entidade nao deve reclassificar nenhum passivo financeiro.
4.4.3. As seguintes alteragdes de circunstancias nao sao consideradas reclassificagdes para efeitos dos paragrafos 4.4.1 a 4.4.2:

a) Um item que era previamente um instrumento de cobertura designado e efetivo numa cobertura de fluxos de caixa ou numa
cobertura de investimento liquido deixa de ser elegivel como tal;

b) Um item torna-se um instrumento de cobertura designado e efetivo numa cobertura de fluxos de caixa ou numa cobertura de
investimento liquido; e

c) Alteragdes na mensuragao, em conformidade com a secgéo 6.7.
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CAPITULO 5 Mensuracéo
5.1 MENSURACAO INICIAL

5.1.1. Exceto para as contas a receber comerciais no ambito do paragrafo 5.1.3, no reconhecimento inicial, uma entidade deve
mensurar um ativo financeiro ou passivo financeiro pelo seu justo valor acrescido ou deduzido, no caso de um ativo financeiro ou
passivo financeiro que ndo esteja mensurado pelo justo valor através dos resultados, dos custos de transagéo diretamente atribuiveis
a aquisicao ou a emissao do ativo financeiro ou do passivo financeiro.

5.1.1 A No entanto, se o justo valor do ativo financeiro ou passivo financeiro no reconhecimento inicial diferir do preco de transagéao,
a entidade deve aplicar o paragrafo B5.1.2A.

5.1.2. Quando uma entidade usa a contabilizagéo pela data de liquidagao para um ativo que seja subsequentemente mensurado pelo
custo amortizado, o ativo é reconhecido inicialmente pelo seu justo valor a data da negociagéao (ver paragrafos B3.1.3 a B3.1.6).

5.1.3. Nao obstante o requisito do paragrafo 5.1.1, no reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar as contas a receber
comerciais que nao tém uma importante componente de financiamento (determinada em conformidade com a IFRS 15) pelo seu
preco de transacéo (tal como definido na IFRS 15).

5.2 MENSURACAO SUBSEQUENTE DE ATIVOS FINANCEIROS

5.2.1. Ap6s o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar um ativo financeiro de acordo com os paragrafos 4.1.1 a 4.1.5
pelo:

a) Custo amortizado;
b) Justo valor através de outro rendimento integral; ou
c) Justo valor através dos resultados.

5.2.2. Uma entidade deve aplicar os requisitos em matéria de imparidade previstos na secgédo 5.5 aos ativos financeiros que séo
mensurados pelo custo amortizado em conformidade com o paragrafo 4.1.2 e aos ativos financeiros que sao mensurados pelo justo
valor através do outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A.

5.2.3. Uma entidade deve aplicar os requisitos da contabilidade de cobertura contidos nos paragrafos 6.5.8 a 6.5.14 (e, se aplicavel,
nos paragrafos 89 a 94 da IAS 39 relativamente a contabilizagdo de cobertura pelo justo valor no que diz respeito a uma cobertura do
risco da taxa de juro associado a uma carteira) a um ativo financeiro que seja contabilizado como um item coberto.

5.3 MENSURACAO SUBSEQUENTE DE PASSIVOS FINANCEIROS

5.3.1. Ap6s o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar um passivo financeiro de acordo com os paragrafos 4.2.1 a 4.2.2.

5.3.2. Uma entidade deve aplicar os requisitos da contabilidade de cobertura contidos nos paragrafos 6.5.8 a 6.5.14 (e, se aplicavel,
nos paragrafos 89 a 94 da IAS 39 relativamente a contabilizagao de cobertura pelo justo valor no que diz respeito a cobertura do risco
da taxa de juro associado a uma carteira) a um passivo financeiro que seja contabilizado como um item coberto.

54 MENSURA(;AO DO CUSTO AMORTIZADO
Ativos financeiros

Método do juro efetivo

5.4.1. O rédito de juros é calculado usando o método do juro efetivo (ver apéndice A e paragrafos B5.4.1 a B5.4.7). Deve ser calculado
aplicando a taxa de juro efetiva a quantia escriturada bruta de um ativo financeiro, exceto no que diz respeito a:

a) Ativos financeiros comprados ou criados em imparidade de crédito. A esses ativos financeiros, a entidade deve aplicar a taxa de
juro efetiva ajustada pelo crédito ao custo amortizado do ativo financeiro que resulta do reconhecimento inicial.

b) Ativos financeiros que ndo séo ativos financeiros comprados ou criados em imparidade de crédito mas que se tornaram
posteriormente ativos financeiros em imparidade de crédito. A esses ativos financeiros, a entidade deve aplicar a taxa de juro efetiva
ao custo amortizado do ativo financeiro em periodos de relato subsequentes.

5.4.2. Uma entidade que, num determinado periodo de relato, calcula o rédito de juros aplicando o método do juro efetivo ao custo
amortizado de um ativo financeiro, em conformidade com o paragrafo 5.4.1, alinea b), deve, nos periodos de relato subsequentes,
calcular o rédito de juros aplicando a taxa de juro efetiva a quantia escriturada bruta se o risco de crédito associado ao instrumento
financeiro melhorar, de modo a que o ativo financeiro deixe de estar em imparidade de crédito e a melhoria possa ser relacionada de
forma objetiva com um acontecimento ocorrido apds a aplicagdo dos requisitos previstos no paragrafo 5.4.1, alinea b) (como uma
melhoria na notagéo de crédito do mutuario).

Alteracao dos fluxos de caixa contratuais

5.4.3. Quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro forem renegociados ou de outra forma modificados e a
renegociacgao ou alteragéo nao resulte no desreconhecimento do ativo financeiro em conformidade com esta Norma, a entidade deve
recalcular a quantia escriturada bruta do ativo financeiro e reconhecer um ganho ou perda por alteragdo nos resultados. A quantia
escriturada bruta do ativo financeiro deve ser recalculada como o valor atual dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou
modificados que s&o descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro (ou a taxa de juro efetiva ajustada pelo crédito
para ativos financeiros comprados ou criados em imparidade de crédito) ou, quando aplicavel, a taxa de juro efetiva revista calculada
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em conformidade com o paragrafo 6.5.10. Os custos ou comissdes incorridos ajustam a quantia escriturada do ativo financeiro
modificado e sdo amortizados durante a vida remanescente do ativo financeiro modificado.

Anulagao (write-off)

5.4.4. Uma entidade deve reduzir diretamente a quantia escriturada bruta de um ativo financeiro quando néo tiver expectativas
razoaveis de recuperagao de um ativo financeiro na sua totalidade ou de uma parte do mesmo. Uma anulagao constitui um caso de
desreconhecimento (ver paragrafo B3.2.16, alinea r)).

Alteracao da base de determinacio dos fluxos de caixa contratuais em consequéncia da reforma
das taxas de juro de referéncia

5.4.5 Uma entidade deve aplicar os paragrafos 5.4.6-5.4.9 a um ativo financeiro ou a um passivo financeiro se, e somente se, a base
de determinagéo dos fluxos de caixa contratuais desse ativo financeiro ou passivo financeiro for alterada em consequéncia da reforma
das taxas de juro de referéncia. Para o efeito, pela expresséo «reforma das taxas de juro de referéncia» deve entender-se a reforma
a nivel do mercado de uma taxa de juro de referéncia, conforme descrito no paragrafo 6.8.2.

5.4.6 A base de determinagéo dos fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro ou de um passivo financeiro pode ser alterada:

a) Mediante a alteragédo das condigdes contratuais especificadas no reconhecimento inicial do instrumento financeiro (por exemplo,
as condig¢des contratuais séo alteradas para substituir a taxa de juro de referéncia por uma taxa de referéncia alternativa);

b) De uma forma nao prevista, ou ndo contemplada, nas condigdes contratuais especificadas no reconhecimento inicial do instrumento
financeiro, sem alterar as condigdes contratuais (por exemplo, o método de célculo da taxa de juro de referéncia é alterado sem que
as condicdes contratuais sejam alteradas); e/ou c) Devido a ativagdo de uma condigédo contratual aplicavel (por exemplo, de uma
clausula de contingéncia).

5.4.7 Para simplificar, uma entidade deve aplicar o paragrafo B5.4.5 para ter em conta uma alteragéo da base utilizada para determinar
os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro ou de um passivo financeiro, que seja exigida pela reforma das taxas de juro de
referéncia. Esta medida de simplificagdo aplica-se unicamente a essas alteragbes e apenas na medida em que a alteragdo seja
exigida pela reforma das taxas de juro de referéncia (ver também o paragrafo 5.4.9). Para o efeito, uma alteracédo da base utilizada
para determinar os fluxos de caixa contratuais é exigida pela reforma das taxas de juro de referéncia se, e somente se, estiverem
preenchidas as duas condigbes seguintes:

a) A alteragao for necessaria como consequéncia direta da reforma das taxas de juro de referéncia; e

b) A nova base para determinar os fluxos de caixa contratuais for economicamente equivalente a base anterior (ou seja, a base
imediatamente anterior a alteragdo).

5.4.8 Exemplos de alteragbes que dao origem a uma nova base de determinagdo dos fluxos de caixa contratuais que é
economicamente equivalente a base anterior (ou seja, a base imediatamente anterior a alteragao):

a) A substituicdo de uma taxa de juro de referéncia existente, utilizada para determinar os fluxos de caixa contratuais de um ativo
financeiro ou de um passivo financeiro, por uma taxa de juro de referéncia alternativa — ou a implementagao de uma reforma das
taxas de juro de referéncia mediante a alteragdo do método utilizado para calcular a taxa de juro de referéncia — com a adigdo de um
spread fixo para compensar a diferenga entre a base da taxa de juro de referéncia existente e a taxa de referéncia alternativa;

b) Alteragao do periodo de redefinigdo, das datas de redefinicdo ou do numero de dias entre as duas datas de pagamento dos juros,
a fim de implementar a reforma de uma taxa de juro de referéncia; e

c) O aditamento de uma clausula de contingéncia as condigdes contratuais de um ativo financeiro ou de um passivo financeiro, a fim
de permitir a implementagéo de qualquer das alteragdes descritas nas alineas a) e b) acima.

5.4.9 Caso sejam efetuadas alteragdes a um ativo financeiro ou a um passivo financeiro para além das altera¢des da base
utilizada para determinar os fluxos de caixa contratuais exigidas pela reforma das taxas de juro de referéncia, a

entidade deve primeiro aplicar o expediente pratico indicado no paragrafo 5.4.7 as alteragbes exigidas pela

reforma das taxas de juro de referéncia. Em seguida, a entidade deve aplicar os requisitos aplicaveis desta Norma a
quaisquer alteragdes as quais o expediente pratico ndo seja aplicavel. Se a alteragéo adicional nao resultar no
desreconhecimento do ativo financeiro ou do passivo financeiro, a entidade deve aplicar o paragrafo 5.4.3 ou o

paragrafo B5.4.6, consoante aplicavel, para ter em conta essa alteragao adicional. Se a alteragéo adicional resultar

no desreconhecimento do ativo financeiro ou do passivo financeiro, a entidade deve aplicar os requisitos em

matéria de desreconhecimento.

5.5 IMPARIDADE
Reconhecimento de perdas de crédito previstas

Abordagem geral

5.5.1. Uma entidade deve reconhecer uma provisdo para perdas de crédito previstas relativamente a um ativo financeiro que é
mensurado em conformidade com os paragrafos 4.1.2 ou 4.1.2A, uma conta a receber de locagédo, um ativo resultante de um contrato
ou um compromisso de concesséo de empreéstimo e um contrato de garantia financeira a que se aplicam os requisitos em matéria de
imparidade de acordo com os paragrafos 2.1, alinea g), 4.2.1, alinea c), ou 4.2.1, alinea d).
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5.5.2. Uma entidade deve aplicar os requisitos em matéria de imparidade para o reconhecimento e a mensuragéo de uma provisdo
para perdas relativamente a ativos financeiros que sdo mensurados pelo justo valor através de outro rendimento integral de acordo
com o paragrafo 4.1.2A. No entanto, a provisédo para perdas deve ser reconhecida em outro rendimento integral e ndo deve reduzir a
quantia escriturada do ativo financeiro na demonstragéo da posicéo financeira.

5.5.3. Sob reserva do disposto nos paragrafos 5.5.13 a 5.5.16, em cada data de relato, uma entidade deve mensurar a proviséo para
perdas relativamente a um instrumento financeiro por uma quantia igual as perdas de crédito esperadas ao longo da respetiva duragéo
se o risco de crédito associado a esse instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

5.5.4. O objetivo dos requisitos em matéria de imparidade consiste em reconhecer as perdas de crédito esperadas ao longo da
respetiva duragao relativamente a todos os instrumentos financeiros que tenham sido objeto de aumentos significativos do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial — avaliado numa base individual ou coletiva — tendo em conta todas as informacgdes razoaveis
e sustentaveis, incluindo as prospetivas.

5.5.5. Sob reserva do disposto nos paragrafos 5.5.13 a 5.5.16, se, a data de relato, o risco de crédito associado a um instrumento
financeiro nao tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar a provisédo para
perdas relativa a esse instrumento financeiro por uma quantia equivalente as perdas de crédito esperadas num prazo de 12 meses.

5.5.6. Para os compromissos de concess&o de empréstimo e os contratos de garantia financeira, a data em que a entidade se torna
parte do compromisso irrevogavel deve ser considerada a data do reconhecimento inicial para efeitos de aplicagéo dos requisitos em
matéria de imparidade.

5.5.7. Se uma entidade tiver mensurado a provisdo para perdas de um instrumento financeiro por uma quantia igual as perdas de
crédito esperadas ao longo da respetiva duragéo no periodo de relato anterior mas determinar na data de relato corrente que o
paragrafo 5.5.3 deixou de ser satisfeito, a entidade deve mensurar a provisdo para perdas por uma quantia equivalente as perdas de
crédito esperadas num prazo de 12 meses na data de relato corrente.

5.5.8. Uma entidade deve reconhecer nos seus resultados, como um ganho ou uma perda por imparidade, a quantia das perdas de
crédito (ou reversdes) esperadas que € necessaria para que a provisdo para perdas a data de relato corresponda a quantia que deve
ser reconhecida em conformidade com esta Norma.

Determinacao de aumentos significativos no risco de crédito

5.5.9. Em cada data de relato, uma entidade deve avaliar se o risco de crédito associado a um instrumento financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial. Ao fazer essa avaliagdo, a entidade deve usar a alteragdo no risco de
incumprimento que ocorre durante a duragao esperada do instrumento financeiro em lugar da alteragdo na quantia das perdas de
crédito esperadas. Para proceder a essa avaliacao, a entidade deve comparar o risco de ocorréncia de um incumprimento relativo ao
instrumento financeiro a data de relato com o risco de ocorréncia de um incumprimento relativo ao instrumento financeiro a data do
reconhecimento inicial e analisar todas as informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem implicar custos ou
esforgos indevidos e que sejam indicativas de aumentos significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

5.5.10. Uma entidade pode considerar que o risco de crédito associado a um instrumento financeiro ndo aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial se se determinar que o instrumento financeiro tem um baixo risco de crédito a data de relato (ver
paragrafos B5.5.22 — B5.5.24).

5.5.11. Se estiverem disponiveis informagdes prospetivas razoaveis e sustentaveis que ndo impliquem custos ou esforgos indevidos,
uma entidade ndo pode basear-se unicamente em informagdes relativas a pagamentos vencidos para determinar se o risco de crédito
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial. No entanto, quando ndo estiverem disponiveis, sem custos ou esforgos
indevidos, informagdes mais prospetivas do que informagdes relativas a pagamentos vencidos (numa base individual ou coletiva),
uma entidade pode utilizar informagdes relativas a pagamentos vencidos para determinar se houve um aumento significativo do risco
de crédito desde o reconhecimento inicial. Independentemente da forma como uma entidade avalia os aumentos significativos do
risco de crédito, existe uma presuncao ilidivel de que o risco de crédito associado a um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial quando os pagamentos contratuais estdo vencidos ha mais de 30 dias. Uma entidade pode ilidir esta
presuncao se estiver na posse de informacdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos injustificados
que demonstrem que o risco de crédito ndo aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial, apesar de os pagamentos
contratuais estarem vencidos ha mais de 30 dias. Quando uma entidade determina que houve aumentos significativos no risco de
crédito antes de os pagamentos contratuais estarem vencidos ha mais de 30 dias, a presuncgéo ilidivel ndo se aplica.

Ativos financeiros modificados

5.5.12. Se os fluxos de caixa contratuais relativos a um ativo financeiro foram renegociados ou modificados e o ativo financeiro ndo
foi desreconhecido, uma entidade deve avaliar se houve um aumento significativo do risco de crédito desse instrumento financeiro,
em conformidade com o paragrafo 5.5.3, comparando:

a) O risco de ocorréncia de um incumprimento a data de relato (com base nos termos contratuais modificados); e

b) O risco de ocorréncia de um incumprimento no momento do reconhecimento inicial (com base nos termos contratuais iniciais ndo
modificados).

Ativos financeiros comprados ou criados em imparidade de crédito

5.5.13. Nao obstante os paragrafos 5.5.3 e 5.5.5, a data de relato, uma entidade apenas deve reconhecer as alteragdes acumuladas
nas perdas de crédito esperadas ao longo da duragéo desde o reconhecimento inicial como uma proviséo para perdas relativamente
a ativos financeiros comprados ou criados em imparidade de crédito.

5.5.14. Em cada data de relato, uma entidade deve reconhecer nos seus resultados a quantia da alteragdo nas perdas de crédito
esperadas ao longo da duragdo como um ganho ou perda por imparidade. Uma entidade deve reconhecer as alteragdes favoraveis
nas perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo como um ganho por imparidade, mesmo que as perdas de crédito esperadas
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ao longo da duragéo sejam inferiores a quantia das perdas de crédito esperadas que foram incluidas nos fluxos de caixa estimados
no reconhecimento inicial.

Abordagem simplificada para contas a receber comerciais, ativos resultantes de contratos
e contas a receber de locagbes

5.5.15. N&o obstante o disposto nos paragrafos 5.5.3 e 5.5.5, uma entidade deve mensurar sempre a provisdo para perdas numa
quantia igual as perdas de crédito esperadas durante a vida Util relativamente a:

a) Contas a receber comerciais ou ativos resultantes de contratos que resultam, por sua vez, de transagdes que estejam dentro do
ambito da IFRS 15, e que:

i) Nao contém uma componente de financiamento significativa (ou quando a entidade aplica o expediente pratico para contratos com
duragéo igual ou inferior a um ano) em conformidade com a IFRS 15; ou

ii) Contém um componente de financiamento significativo de acordo com a IFRS 15, se a entidade escolher como sua politica
contabilistica mensurar a provisdo para perdas numa quantia igual as perdas de crédito esperadas ao longo da duragédo dos
instrumentos. Essa politica contabilistica deve ser aplicada a todas as contas a receber comerciais ou ativos resultantes de contratos,
mas pode ser aplicada separadamente as contas a receber comerciais e aos ativos resultantes de contratos.

b) contas a receber de locagbes resultantes de transag¢des que estejam dentro do ambito da IFRS 16, se a entidade escolher como
sua politica contabilistica mensurar a provisao para perdas numa quantia igual as perdas de crédito esperadas durante a vida util.
Essa politica contabilistica deve ser aplicada a todas as contas a receber de locagbes, mas pode ser aplicada separadamente as
contas a receber de locacgdes financeiras e operacionais.

5.5.16. Uma entidade pode escolher a sua politica contabilistica para contas a receber comerciais, contas a receber de locagdes e
ativos resultantes de contratos de forma independente.

Mensuracéo das perdas de crédito esperadas

5.5.17. Uma entidade deve mensurar as perdas de crédito previstas de um instrumento financeiro de forma a refletir:
a) Uma quantia objetiva e ponderada pelas probabilidades, determinada através da avaliagdo de um conjunto de resultados possiveis;
b) O valor temporal do dinheiro; e

c) Informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos indevidos a data de relato sobre eventos
passados, condigdes atuais e previsdes de condigbes econdmicas futuras.

5.5.18. Aquando da mensuragao das perdas de crédito esperadas, uma entidade nao tem necessariamente de identificar cada cenario
possivel. No entanto, deve ter em consideragéo o risco ou a probabilidade de ocorréncia de uma perda de crédito, tendo em conta a
possibilidade de ocorrer uma perda de crédito e a possibilidade de n&o ocorrer nenhuma perda de crédito, mesmo que a possibilidade
de ocorréncia de uma perda de crédito seja muito baixa.

5.5.19. O periodo maximo a considerar aquando da mensuragédo das perdas de crédito esperadas € o periodo contratual maximo
(incluindo as opgdes de prorrogagao) durante o qual a entidade esta exposta ao risco de crédito e ndo um periodo mais longo, mesmo
se esse periodo mais longo for coerente com a pratica comercial.

5.5.20. No entanto, alguns instrumentos financeiros incluem tanto um empréstimo como uma componente de compromisso de
empréstimo ndo utilizada e a capacidade contratual da entidade para exigir o reembolso e anular o compromisso de empréstimo nao
utilizado nao limita a sua exposi¢do a perdas de crédito ao periodo de pré-aviso previsto no contrato. Para esses instrumentos
financeiros, e apenas para esses instrumentos financeiros, a entidade deve mensurar as perdas de crédito esperadas durante o
periodo em que a entidade esté exposta ao risco de crédito e as perdas de crédito esperadas n&o serdo atenuadas por medidas de
gestao do risco de crédito, mesmo se este periodo se prolongar para além do periodo contratual maximo.

5.6 RECLASSIFICACAO DE ATIVOS FINANCEIROS

5.6.1. Se uma entidade reclassificar ativos financeiros em conformidade com o paragrafo 4.4.1, deve aplicar a reclassificagao
prospectivamente a partir da data de reclassificagéo. A entidade n&o deve reexpressar quaisquer ganhos, perdas (incluindo os ganhos
ou as perdas por imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos. Os paragrafos 5.6.2 a 5.6.7 estabelecem os requisitos de
reclassificagéo.

5.6.2. Se uma entidade reclassificar um ativo financeiro retirando-o da categoria de mensuragéo pelo custo amortizado e colocando-
0 na categoria de mensuragéo pelo justo valor através dos resultados, o seu justo valor € mensurado a data de reclassificagéo.
Qualquer ganho ou perda decorrente de uma diferenca entre o anterior custo amortizado do ativo financeiro e o justo valor deve ser
reconhecido nos resultados.

5.6.3. Se uma entidade reclassificar um ativo financeiro retirando-o da categoria de mensuracéo pelo justo valor através dos resultados
e colocando-o na categoria de mensuragéo pelo custo amortizado, o seu justo valor a data da reclassificagdo tornar-se a sua nova
quantia escriturada bruta. (Ver paragrafo B5.6.2 para orientagéo sobre a determinagéo de uma taxa de juro efetiva e de uma proviséo
para perdas a data da reclassificagdo).

5.6.4. Se uma entidade reclassificar um ativo financeiro retirando-o da categoria de mensuragao pelo custo amortizado e colocando-
0 na categoria de mensuracao pelo justo valor em outro rendimento integral, o seu justo valor € mensurado a data de reclassificagao.
Qualquer ganho ou perda decorrente de uma diferenga entre o anterior custo amortizado do ativo financeiro e o justo valor deve ser
reconhecido em outro rendimento integral. A taxa de juro efetiva e a mensuragéo das perdas de crédito esperadas néo séo ajustadas
como resultado da reclassificagdo. (Ver paragrafo B5.6.1.)
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5.6.5. Se uma entidade reclassificar um ativo financeiro retirando-o da categoria de mensuragéo pelo justo valor em outro rendimento
integral e colocando-o na categoria de mensuragao pelo custo amortizado, o ativo financeiro é reclassificado pelo seu justo valor a
data da reclassificagdo. No entanto, o ganho ou perda acumulado previamente reconhecido em outro rendimento integral € removido
do capital proprio e ajustado em fungéo do justo valor do ativo financeiro & data da reclassificagdo. Como resultado, o ativo financeiro
é mensurado a data de reclassificagdo como se tivesse sido sempre mensurado pelo custo amortizado. Este ajustamento afeta o
outro rendimento integral mas ndo afeta os resultados n&o constituindo, por conseguinte, um ajustamento de reclassificagao (ver IAS
1 Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras). A taxa de juro efetiva e a mensuragéo das perdas de crédito esperadas ndo séo
ajustadas como resultado da reclassificagéo. (Ver paragrafo B5.6.1.)

5.6.6. Se uma entidade reclassificar um ativo financeiro retirando-o da categoria de mensuracéo pelo justo valor através dos resultados
e colocando-o na categoria de mensuragéo pelo justo valor em outro rendimento integral, o ativo financeiro continua a ser mensurado
pelo seu justo valor. (Ver paragrafo B5.6.2 para orientagdo sobre a determinagédo de uma taxa de juro efetiva e de uma proviséo para
perdas a data da reclassificagéo).

5.6.7. Se uma entidade reclassificar um ativo financeiro retirando-o da categoria de mensuragéo pelo justo valor em outro rendimento
integral e colocando-o na categoria de mensuragéo pelo justo valor através dos resultados, o ativo continua a ser mensurado pelo
seu justo valor. O ganho ou perda acumulado previamente reconhecido em outro rendimento integral é reclassificado dos capitais
proprios para os resultados como ajustamento de reclassificagao (ver IAS 1) a data da reclassificagéo.

5.7 GANHOS E PERDAS

5.7.1. Um ganho ou perda relativo a um ativo financeiro ou passivo financeiro que € mensurado pelo justo valor deve ser reconhecido
nos resultados, a ndo ser que:

a) Faga parte de um relacionamento de cobertura (ver paragrafos 6.5.8 a 6.5.14 e, se aplicavel, paragrafos 89 a 94 da IAS 39
relativamente ao sistema de contabilizacdo de cobertura pelo justo valor no que diz respeito a carteira de cobertura do risco de taxa
de juro);

b) Seja um investimento num instrumento de capital préprio e a entidade tenha optado por apresentar os ganhos e perdas nesse
investimento em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.5;

c) Seja um passivo financeiro contabilizado pelo justo valor através dos resultados e a entidade seja obrigada a apresentar os efeitos
de alteragdes no risco de crédito desse passivo em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.7; ou

d) Seja um ativo financeiro mensurado pelo justo valor através de outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A e a
entidade seja obrigada a reconhecer algumas alteragdes no justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo
5.7.10.

5.7.1 A Os dividendos séo reconhecidos nos resultados apenas quando:

a) O direito da entidade a receber o pagamento do dividendo estiver estabelecido;

b) For provavel que os beneficios econdmicos associados ao dividendo reverterdo para a entidade; e
c) A quantia do dividendo puder ser mensurada de forma fiavel.

5.7.2. Um ganho ou perda resultante de um ativo financeiro que ¢ mensurado pelo custo amortizado e nédo faz parte de um
relacionamento de cobertura (ver paragrafos 6.5.8 a 6.5.14 e, se aplicavel, paragrafos 89 a 94 da IAS 39 relativamente ao sistema de
contabilizagédo de cobertura pelo justo valor no que diz respeito a carteira de cobertura do risco de taxa de juro) deve ser reconhecido
nos resultados quando o ativo financeiro for desreconhecido, reclassificado em conformidade com o paragrafo 5.6.2, através do
processo de amortizagdo ou para o reconhecimento de ganhos ou perdas por imparidade. Uma entidade deve aplicar os paragrafos
5.6.2 e 5.6.4 se reclassificar ativos financeiros retirando-os da categoria de mensuragéo pelo custo amortizado. Um ganho ou perda
resultante de um passivo financeiro que € mensurado pelo custo amortizado e ndo faz parte de um relacionamento de cobertura (ver
paragrafos 6.5.8 a 6.5.14 e, se aplicavel, paragrafos 89 a 94 da IAS 39 relativamente ao sistema de contabilizagdo de cobertura pelo
justo valor no que diz respeito a carteira de cobertura do risco de taxa de juro) deve ser reconhecido nos resultados quando o passivo
financeiro for desreconhecido e através do processo de amortizagdo. (Ver paragrafo B5.7.2 para orientagdo sobre ganhos ou perdas
cambiais).

5.7.3. Um ganho ou perda resultante de ativos financeiros ou passivos financeiros que sejam itens cobertos num relacionamento de
cobertura deve ser reconhecido de acordo com os paragrafos 6.5.8 a 6.5.14 e, se aplicavel, com os paragrafos 89 a 94 da IAS 39
relativamente ao sistema de contabilizagcdo de cobertura pelo justo valor no que diz respeito a carteira de cobertura do risco de taxa
de juro.

5.7.4. Se uma entidade reconhecer ativos financeiros usando a contabilizagdo pela data de liquidagéo (ver paragrafos 3.1.2, B3.1.3 e
B3.1.6), qualquer alteragéo no justo valor do ativo a receber durante o periodo compreendido entre a data de negociacéo e a data de
liquidagdo ndo é reconhecida relativamente aos ativos mensurados pelo custo amortizado. Quanto aos ativos mensurados pelo justo
valor, contudo, a alteragéo no justo valor deve ser reconhecida nos resultados ou em outro rendimento integral, conforme adequado
de acordo com o paragrafo 5.7.1. A data de negociagcdo deve ser considerada a data do reconhecimento inicial para efeitos da
aplicagéo dos requisitos em matéria de imparidade.

Investimentos em instrumentos de capital proprio

5.7.5. No reconhecimento inicial, uma entidade pode optar irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral as alterages
subsequentes no justo valor de um investimento num instrumento de capital proprio dentro do ambito desta Norma que nédo seja
detido para negociagdo nem retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentragdo de atividades empresariais
a qual se aplique a IFRS 3. (Ver paragrafo B5.7.3 para orientagéo sobre ganhos ou perdas cambiais).

5.7.6. Se uma entidade fizer a opgéo referida no paragrafo 5.7.5, deve reconhecer nos resultados os dividendos provenientes desse
investimento, em conformidade com o paragrafo 5.7.1A.
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Passivos contabilizados pelo justo valor através dos resultados

5.7.7. Uma entidade deve apresentar um ganho ou perda resultante de um passivo financeiro que seja contabilizado pelo justo valor
através dos resultados em conformidade com o paragrafo 4.2.2 ou com o paragrafo 4.3.5, como se segue:

a) A quantia da alteragdo no justo valor do passivo financeiro atribuivel a alteragdes no risco de crédito desse passivo deve ser
apresentada em outro rendimento integral (ver paragrafos B5.7.13 a B5.7.20); e

b) A quantia remanescente da alteragéo no justo valor do passivo deve ser apresentada nos resultados a menos que o tratamento
dos efeitos das alteragdes no risco de crédito do passivo, tal como descrito na alinea a), crie ou amplie uma divergéncia contabilistica
nos resultados (caso em que é aplicavel o paragrafo 5.7.8). Os paragrafos B5.7.5 a B5.7.7 e B5.7.10 a B5.7.12 fornecem orientagdo
sobre como determinar se uma divergéncia contabilistica seria criada ou ampliada.

5.7.8. Se os requisitos previstos no paragrafo 5.7.7 vierem a criar ou a ampliar uma divergéncia contabilistica nos resultados, uma
entidade deve apresentar todos os ganhos ou perdas resultantes desse passivo (incluindo os efeitos das alteragées no risco de crédito
desse passivo) nos resultados.

5.7.9. Nao obstante os requisitos previstos nos paragrafos 5.7.7 e 5.7.8, uma entidade deve apresentar nos seus resultados todos os
ganhos e perdas resultantes de compromissos de concesséo de crédito e contratos de garantia financeira que sejam contabilizados
pelo justo valor através dos resultados.

Ativos mensurados pelo justo valor através de outro rendimento integral

5.7.10. Um ganho ou perda resultante de um ativo financeiro mensurado pelo justo valor através de outro rendimento integral de
acordo com o paragrafo 4.1.2A deve ser reconhecido em outro rendimento integral, exceto no caso de ganhos ou perdas por
imparidade (ver secg¢édo 5.5) e de ganhos e perdas cambiais (ver paragrafos B5.7.2 a B5.7.2A), até que o ativo financeiro seja
desreconhecido ou reclassificado. Quando o ativo financeiro for desreconhecido, o ganho ou perda acumulado previamente
reconhecido em outro rendimento integral é reclassificado, de capital préprio para resultados, como ajustamento de reclassificagéo
(ver IAS 1). Se o ativo financeiro for reclassificado, sendo retirado da categoria de mensuragéo pelo justo valor através de outro
rendimento integral, a entidade deve contabilizar o ganho ou perda acumulado que foi previamente reconhecido em outro rendimento
integral de acordo com os paragrafos 5.6.5 e 5.6.7. O juro calculado usando o método do juro efetivo é reconhecido nos resultados.

5.7.11. Tal como descrito no paragrafo 5.7.10, se um ativo financeiro for mensurado pelo justo valor através de outro rendimento
integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A, as quantias que s&@o reconhecidas nos resultados sdo as mesmas que as quantias que
teriam sido reconhecidas nos resultados se o ativo financeiro tivesse sido mensurado pelo custo amortizado.

CAPITULO 6 Contabilidade de cobertura

6.1 OBJETIVO E AMBITO DE APLICACAO DA CONTABILIDADE DE
COBERTURA

6.1.1. O objetivo da contabilidade de cobertura é representar, nas demonstragdes financeiras, o efeito das atividades de gestao de
risco de uma entidade que utiliza instrumentos financeiros para gerir as exposi¢des decorrentes de riscos especificos suscetiveis de
afetar os resultados (ou o outro rendimento integral, no caso de investimentos em instrumentos de capital préprio relativamente aos
quais a entidade optou por apresentar as alteragdes no justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.5).
Esta abordagem tem por objetivo refletir o contexto dos instrumentos de cobertura relativamente aos quais a contabilidade de
cobertura é aplicada a fim de permitir melhor conhecer o seu objeto e efeito.

6.1.2. Uma entidade pode optar por contabilizar um relacionamento de cobertura entre um instrumento de cobertura e um item coberto
de acordo com os paragrafos 6.2.1 a 6.3.7 e B6.2.1 a B6.3.25. Para os relacionamentos de cobertura que satisfagam os critérios de
elegibilidade, uma entidade deve contabilizar o ganho ou perda relativo ao instrumento de cobertura e ao item coberto de acordo com
os paragrafos 6.5.1 a 6.5.14 e B6.5.1 a B6.5.28. Quando o item coberto € um grupo de itens, uma entidade deve satisfazer os
requisitos adicionais previstos nos paragrafos 6.6.1 a 6.6.6 e B6.6.1 a B6.6.16.

6.1.3. Para uma cobertura de justo valor da exposicéo a taxa de juro de uma carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros (e
apenas para esse tipo de cobertura), uma entidade pode aplicar os requisitos da contabilidade de cobertura previstos na IAS 39 em
lugar dos previstos nesta Norma. Nesse caso, a entidade também deve aplicar os requisitos especificos para a contabilidade de
cobertura do justo valor para uma cobertura de carteira do risco de taxa de juro e designar como o item coberto uma parte que € uma
quantia em divisas (ver paragrafos 81A, 89A e AG114 a AG132 da IAS 39).

6.2 INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Instrumentos elegiveis

6.2.1. Um derivado mensurado pelo justo valor através dos resultados pode ser designado como um instrumento de cobertura, com
a excegao de determinadas opgdes subscritas (ver paragrafo B6.2.4).

6.2.2. Um ativo financeiro ndo derivado ou um passivo financeiro ndo derivado mensurado pelo justo valor através dos resultados
pode ser designado como um instrumento de cobertura, a menos que seja um passivo financeiro designado pelo justo valor através
dos resultados relativamente ao qual a quantia da respetiva alteragéo no justo valor que seja atribuivel a alteragdes do seu risco de
crédito seja apresentada em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.7. Para uma cobertura de risco cambial, a
componente de risco cambial de um ativo financeiro ndo derivado ou de um passivo financeiro ndo derivado pode ser designada como
um instrumento de cobertura, desde que nao se trate de um investimento num instrumento de capital proprio em relagéo ao qual uma
entidade tenha optado por apresentar as alteragdes no justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.5.
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6.2.3. Para efeitos de contabilidade de cobertura, apenas os contratos com uma parte alheia a entidade que relata (isto é, alheia ao
grupo ou entidade individual que é objeto do relato) podem ser designados como instrumentos de cobertura.

Designacéo de instrumentos de cobertura

6.2.4. Um instrumento elegivel tem de ser designado na sua totalidade como um instrumento de cobertura. As Unicas excecdes
permitidas sao:

a) Separar o valor intrinseco e o valor temporal de um contrato de opgao e designar como instrumento de cobertura apenas a alteracdo
no valor intrinseco de uma opgéo e nao a alteragéo no seu valor temporal (ver paragrafos 6.5.15 e B6.5.29 a B6.5.33);

b) Separar o elemento a prazo e o elemento a vista de um contrato forward e designar como instrumento de cobertura apenas a
alteragdo no valor do elemento a vista de um contrato forward e ndo o elemento a prazo; do mesmo modo, o spread de base cambial
pode ser separado e excluido da designacdo de um instrumento financeiro como o instrumento de cobertura (ver paragrafos 6.5.16 e
B6.5.34 a B6.5.39); e

c) Uma proporgéo do total do instrumento de cobertura, por exemplo 50 % da quantia nominal, pode ser designada como o instrumento
de cobertura num relacionamento de cobertura. Contudo, um instrumento de cobertura ndo pode ser designado para uma parte da
sua alteracéo no justo valor que resulte apenas de uma porcao do periodo de duragéo do instrumento de cobertura.

6.2.5. Uma entidade pode considerar de forma combinada, e designar conjuntamente como instrumento de cobertura, qualquer
combinagdo dos seguintes (incluindo nos casos em que o risco ou os riscos decorrentes de alguns instrumentos de cobertura
compensam os decorrentes de outros):

a) Derivados ou uma parte dos mesmos; e
b) Nao derivados ou uma parte dos mesmos.

6.2.6. Porém, um instrumento derivado que combine uma opgao subscrita e uma opgéo comprada (por exemplo, um «f» de taxa de
juro) ndo é elegivel como instrumento de cobertura se for, efetivamente, uma opgéo subscrita liquida a data da designagao (a menos
que seja elegivel em conformidade com o paragrafo B6.2.4). Do mesmo modo, dois ou mais instrumentos (ou proporgdes dos
mesmos) sé podem ser conjuntamente designados como o instrumento de cobertura se, em combinagéo, nédo forem, efetivamente,
uma opgao subscrita liquida a data da designagéo (a menos que sejam elegiveis em conformidade com o paragrafo B6.2.4).

6.3 ITENS COBERTOS

Itens elegiveis

6.3.1. Um item coberto pode ser um ativo ou passivo reconhecido, um compromisso firme ndo reconhecido, uma transagéo prevista
ou um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira. O item coberto pode ser:

a) Um item unico; ou

b) Um grupo de itens (sujeito aos paragrafos 6.6.1 a 6.6.6 e B6.6.1 a B6.6.16).

Um item coberto pode ser também uma componente desse item Unico ou grupo de itens (ver paragrafos 6.3.7 e B6.3.7 a B6.3.25).
6.3.2. O item coberto tem de ser mensuravel de modo fiavel.

6.3.3. Se um item coberto for uma transagao prevista (ou uma componente da mesma), essa transagao tem de ser altamente provavel.

6.3.4. Uma exposigdo agregada que € uma combinagdo de uma exposigdo que poderia ser elegivel como um item coberto em
conformidade com o paragrafo 6.3.1 com um derivado pode ser designada como um item coberto (ver paragrafos B6.3.3 a B6.3.4).
Tal inclui uma transagao prevista de uma exposi¢ado agregada (isto é, transagdes futuras ndo comprometidas mas antecipadas que
dariam origem a uma exposi¢do e a um derivado) se essa exposi¢do agregada for altamente provavel e, uma vez ocorrida e, por
conseguinte, ndo constituindo ja uma previsao, for elegivel como um item coberto.

6.3.5. Para efeitos de contabilidade de cobertura, apenas ativos, passivos, compromissos firmes ou transagdes previstas altamente
provaveis com uma parte alheia a entidade podem ser designados como itens cobertos. A contabilidade de cobertura s6 pode ser
aplicada a transagdes entre entidades do mesmo grupo nas demonstragdes financeiras individuais ou separadas dessas entidades e
n&o nas demonstragdes financeiras consolidadas do grupo, exceto para as demonstragdes financeiras consolidadas de uma entidade
de investimento, tal como definido na IFRS 10, caso em que as transagdes entre uma entidade de investimento e as suas subsidiarias
mensuradas pelo justo valor através dos resultados ndo seréo eliminadas nas demonstragdes financeiras consolidadas.

6.3.6. No entanto, como excec¢do ao paragrafo 6.3.5, o risco cambial de um item monetario intragrupo (por exemplo, uma conta a
pagar/receber entre duas subsidiarias) pode ser elegivel como um item coberto nas demonstragdes financeiras consolidadas se
resultar numa exposicdo a ganhos ou perdas cambiais que ndo sejam totalmente eliminados na consolidagéo, em conformidade com
a IAS 21 Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio. Em conformidade com a IAS 21, os ganhos e perdas cambiais resultantes
de itens monetarios intragrupo ndo s&o totalmente eliminados na consolidagéo quando o item monetario intragrupo é transacionado
entre duas entidades do grupo que tenham moedas funcionais diferentes. Além disso, o risco cambial de uma transacéo intragrupo
prevista altamente provavel pode ser elegivel como um item coberto nas demonstragdes financeiras consolidadas, desde que a
transagéo seja expressa numa moeda diferente da moeda funcional da entidade participante na transagéo e o risco cambial venha a
afetar os resultados consolidados.

Designacgé&o de itens cobertos

6.3.7. Uma entidade pode designar um item na sua totalidade ou uma componente de um item como o item coberto num
relacionamento de cobertura. Um item na sua totalidade inclui todas as altera¢des nos respetivos fluxos de caixa ou justo valor. Uma
componente inclui menos do que a totalidade da alteragédo no justo valor ou da variabilidade nos fluxos de caixa de um item. Nesse
caso, uma entidade pode designar apenas os seguintes tipos de componentes (incluindo combinag¢des) como itens cobertos:
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a) Apenas as alteragbes nos fluxos de caixa ou no justo valor de um item atribuiveis a um determinado risco ou riscos (componente
de risco), desde que, com base numa avaliagdo no contexto da estrutura especifica do mercado, a componente de risco seja
separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel (ver paragrafos B6.3.8 a B6.3.15). As componentes de risco incluem apenas
a designagéo das altera¢des nos fluxos de caixa ou no justo valor de um item coberto acima ou abaixo de um prego especificado ou
de outra variavel (um risco unilateral).

b) Um ou mais fluxos de caixa contratuais selecionados.

c) Componentes de uma quantia nominal, isto é, uma determinada parte da quantia de um item (ver paragrafos B6.3.16 a B6.3.20).

6.4 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE PARA CONTABILIDADE DE COBERTURA

6.4.1. Um relacionamento de cobertura s6 é elegivel para contabilidade de cobertura se forem satisfeitos todos os seguintes critérios:
a) O relacionamento de cobertura é constituido apenas por instrumentos de cobertura elegiveis e itens cobertos elegiveis.

b) No inicio da relagéo de cobertura, existe designacéo e documentagéo formais relativamente ao relacionamento de cobertura e ao
objetivo e estratégia da gestédo de risco da entidade para efetuar a cobertura. Essa documentagéo deve incluir a identificagdo do
instrumento de cobertura, o item coberto, a natureza do risco a ser coberto e a forma como a entidade vai avaliar se o relacionamento
de cobertura satisfaz os requisitos de eficacia da cobertura (incluindo a sua analise das fontes de ineficacia da cobertura e a forma
como determina o racio de cobertura).

c) O relacionamento de cobertura satisfaz todos os seguintes requisitos de eficacia da cobertura:
i) Existe uma relagdo econémica entre o item coberto e o instrumento de cobertura (ver paragrafos B6.4.4 a B6.4.6);

ii) O efeito do risco de crédito ndo domina as alteragdes de valor que resultam dessa relagdo econémica (ver paragrafos B6.4.7 a
B6.4.8); e

i) O racio de cobertura do relacionamento de cobertura € o mesmo que o que resulta da quantidade do item coberto que uma entidade
cobre efetivamente e da quantidade do instrumento de cobertura que a entidade utiliza efetivamente para cobrir essa quantidade do
item coberto. Contudo, esta designagao nao deve refletir um desequilibrio entre as ponderagdes do item coberto e as do instrumento
de cobertura, suscetivel de criar uma ineficacia da cobertura (independentemente de ser ou n&o reconhecida) que poderia conduzir
a um resultado contabilistico incompativel com o objetivo da contabilidade de cobertura (ver paragrafos B6.4.9 a B6.4.11).

6.5 CONTABILIZACAO DOS RELACIONAMENTOS DE COBERTURA
ELEGIVEIS

6.5.1. Uma entidade aplica contabilidade de cobertura aos relacionamentos de cobertura que satisfagcam os critérios de elegibilidade
previstos no paragrafo 6.4.1 (que incluem a decisao da entidade de designar o relacionamento de cobertura).

6.5.2. Existem trés tipos de relacionamentos de cobertura:

a) Cobertura de justo valor: uma cobertura da exposicao as alteragdes do justo valor de um ativo ou passivo reconhecido ou de um
compromisso firme ndo reconhecido, ou de uma componente de qualquer um desses itens, que seja atribuivel a um risco especifico
e seja suscetivel de afetar os resultados.

b) Cobertura de fluxos de caixa: uma cobertura da exposi¢do a variabilidade dos fluxos de caixa que seja atribuivel a um risco
especifico associado a totalidade ou a uma componente de um ativo ou passivo reconhecido (como por exemplo a totalidade ou
alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma transagao prevista altamente provavel, e
suscetivel de afetar os resultados.

c) Cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira tal como definido na IAS 21.

6.5.3. Se o item coberto for um instrumento de capital préprio relativamente ao qual a entidade optou por apresentar as alteragdes ao
justo valor em outro rendimento integral, em conformidade com o disposto no paragrafo 5.7.5, a exposi¢do coberta a que se refere o
paragrafo 6.5.2, alinea a), tem de ser suscetivel de afetar o outro rendimento integral. Nesse caso, e apenas nesse caso, a ineficacia
da cobertura reconhecida é apresentada em outro rendimento integral.

6.5.4. Uma cobertura de um risco cambial de um compromisso firme pode ser contabilizada como uma cobertura de justo valor ou
uma cobertura de fluxos de caixa.

6.5.5. Se um relacionamento de cobertura deixar de satisfazer o requisito de eficacia da cobertura relativo ao racio de cobertura (ver
paragrafo 6.4.1, alinea c), subalinea iii)), mas o objetivo da gestdo do risco para esse relacionamento de cobertura designado continuar
a ser o mesmo, uma entidade deve ajustar o racio de cobertura do relacionamento de cobertura de forma a satisfazer novamente os
critérios de elegibilidade (isto é referido nesta Norma como «reequilibrio» — ver paragrafos B6.5.7 a B6.5.21).

6.5.6. Uma entidade s6 deve interromper a contabilidade de cobertura prospectivamente quando o relacionamento de cobertura (ou
uma parte de um relacionamento de cobertura) deixar de satisfazer os critérios de elegibilidade (depois de ter em conta qualquer
reequilibrio do relacionamento de cobertura, se aplicavel). Isto inclui casos em que o instrumento de cobertura expira ou é vendido,
terminado ou exercido. Para este fim, a substituicdo ou passagem de um instrumento de cobertura para outro instrumento de cobertura
nao constitui uma expiragdo ou terminacéo se essa substituicdo ou passagem fizer parte do objetivo de gestao do risco documentado
da entidade, ou se for coerente com o mesmo. Além disso, para este efeito ndo se considera que ocorreu uma expiragao ou terminagao
do instrumento de cobertura se:

a) Em consequéncia da legislagdo ou regulamentagdo existente ou da introdugéo de legislagdo ou regulamentagéo, as partes do
instrumento de cobertura chegarem a acordo no sentido de uma ou mais contrapartes de compensagao substituirem a respetiva
contraparte original para se tornarem a nova contraparte de cada uma das partes. Para o efeito, entende-se por contraparte de
compensagao uma contraparte central (por vezes denominada uma «organizagao de compensagao» ou «agéncia de compensagao»)
ou uma entidade ou entidades, por exemplo, um membro de compensacao de uma organizagdo de compensagao ou um cliente de
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um membro de compensagdo de uma organizagao de compensagdo, que atue na qualidade de contraparte para efeitos de
compensagao por parte de uma contraparte central. No entanto, quando as partes no instrumento de cobertura substituem as suas
contrapartes originais por outras contrapartes diferentes, o requisito previsto no presente paragrafo so é satisfeito se todas as partes
procederem a compensacao com a mesma contraparte central.

b) As outras alteragdes, caso existam, ao instrumento de cobertura se limitarem ao necessario para efetuar essa substituigdo da
contraparte. Essas alteracdes limitam-se as alteragdes que sejam coerentes com os termos que seriam de esperar se o instrumento
de cobertura fosse compensado originalmente pela contraparte central. Estas alteragées podem incluir alteragcdes dos requisitos em
matéria de garantias, direitos de compensagao dos saldos de contas a receber e a pagar e taxas cobradas.

A interrupcéo da contabilidade de cobertura pode afetar um relacionamento de cobertura na sua totalidade ou apenas uma parte do
mesmo (caso em que a contabilidade de cobertura prossegue durante o periodo restante do relacionamento de cobertura).

6.5.7. Uma entidade deve aplicar:

a) O paragrafo 6.5.10, quando interromper a contabilidade de cobertura no que diz respeito a uma cobertura de justo valor
relativamente a qual o item coberto é (ou € uma componente de) um instrumento financeiro mensurado pelo custo amortizado; e

b) O paragrafo 6.5.12, quando interromper a contabilidade de cobertura para coberturas de fluxos de caixa.

Coberturas de justo valor

6.5.8. Enquanto uma cobertura de justo valor satisfizer os critérios de elegibilidade previstos no paragrafo 6.4.1, o relacionamento de
cobertura deve ser contabilizado como segue:

a) O ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura deve ser reconhecido nos resultados (ou em outro rendimento integral,
se o instrumento de cobertura cobrir um instrumento de capital préprio relativamente ao qual a entidade optou por apresentar as
alteragdes no justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.5).

b) O ganho ou perda de cobertura resultante do item coberto deve ajustar a quantia escriturada do item coberto (se aplicavel) e ser
reconhecido nos resultados. Se o item coberto for um ativo financeiro (ou uma componente do mesmo) que é mensurado pelo justo
valor através de outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A, o ganho ou perda de cobertura resultante do item
coberto deve ser reconhecido nos resultados. Porém, se o item coberto for um instrumento de capital préprio relativamente ao qual a
entidade optou por apresentar as alteragdes no justo valor em outro rendimento integral, em conformidade com o disposto no paragrafo
5.7.5, essas quantias devem permanecer em outro rendimento integral. Quando um item coberto € um compromisso firme nio
reconhecido (ou uma componente do mesmo), a alteragdo acumulada no justo valor do item coberto subsequente a sua designagéo
é reconhecida como um ativo ou passivo, sendo o correspondente ganho ou perda reconhecido nos resultados.

6.5.9. Quando um item coberto numa cobertura de justo valor € um compromisso firme (ou uma componente do mesmo) de adquirir
um ativo ou assumir um passivo, a quantia escriturada inicial do ativo ou passivo que resulta do facto de a entidade satisfazer o
compromisso firme é ajustada para incluir a alteragcdo acumulada no justo valor do item coberto que foi reconhecida na demonstragéo
da posicéo financeira.

6.5.10. Qualquer ajustamento resultante do paragrafo 6.5.8, alinea b), deve ser amortizado nos resultados se o item coberto for um
instrumento financeiro (ou uma componente do mesmo) mensurado pelo custo amortizado. A amortizagdo pode comegar assim que
se verificar um ajustamento e nunca deve comegar depois do momento em que o item coberto cessa de ser ajustado pelos ganhos e
perdas de cobertura. A amortizagdo baseia-se numa taxa de juro efetiva recalculada a data de inicio da amortizagdo. No caso de um
ativo financeiro (ou de uma componente do mesmo) que seja um item coberto e que seja mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A, a amortizagao aplica-se da mesma forma, mas a quantia que representa o
ganho ou perda acumulado previamente reconhecido em conformidade com o paragrafo 6.5.8, alinea b), em lugar de ser feita através
do ajustamento da quantia escriturada.

Coberturas de fluxos de caixa

6.5.11. Enquanto uma cobertura de fluxo de caixa satisfizer os critérios de elegibilidade previstos no paragrafo 6.4.1, o relacionamento
de cobertura deve ser contabilizado como segue:

a) A componente separada do capital proprio associada ao item coberto (reserva de cobertura dos fluxos de caixa) é ajustada para a
mais baixa das seguintes quantias (em valores absolutos):

i) O ganho ou perda acumulado resultante do instrumento de cobertura desde o inicio da cobertura; e

ii) A alteragdo acumulada do justo valor (valor atual) do item coberto (isto &, o valor atual da alteragdo acumulada dos fluxos de caixa
futuros esperados cobertos) desde o inicio da cobertura.

b) A parte do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que se determine constituir uma cobertura eficaz (isto €, a parte
que é compensada pela alteragdo da reserva de cobertura dos fluxos de caixa calculada em conformidade com a alinea a)) deve ser
reconhecida em outro rendimento integral.

c) Qualquer ganho ou perda remanescente resultante do instrumento de cobertura (ou qualquer ganho ou perda necessario para
equilibrar a alteragéo na reserva de cobertura dos fluxos de caixa calculada em conformidade com a alinea a)) constitui uma ineficacia
da cobertura que deve ser reconhecida nos resultados.

d) A quantia que foi acumulada na reserva de cobertura dos fluxos de caixa de acordo com a alinea a) deve ser contabilizada como
segue:

i) Se uma transagao prevista coberta resultar subsequentemente no reconhecimento de um ativo néo financeiro ou de um passivo
nao financeiro, ou se uma transagdo prevista coberta de um ativo nado financeiro ou de um passivo nao financeiro se tornar um
compromisso firme ao qual se aplica a contabilidade de cobertura de justo valor, a entidade deve retirar essa quantia da reserva de
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cobertura dos fluxos de caixa e inclui-la diretamente no custo inicial ou noutra quantia escriturada do ativo ou passivo. Isto néo é
considerado um ajustamento de reclassificagao (ver IAS 1), pelo que nao afeta o outro rendimento integral.

ii) Relativamente as coberturas de fluxos de caixa que ndo sejam as abrangidas pela subalinea i), essa quantia deve ser reclassificada
da reserva de cobertura dos fluxos de caixa para os resultados, como ajustamento de reclassificagéo (ver IAS 1) no mesmo periodo
ou periodos durante os quais os fluxos de caixa futuros esperados cobertos afetam os resultados (por exemplo, nos periodos em que
é reconhecido o rendimento de juros ou a despesa com juros ou quando ocorre uma venda prevista).

iii) Todavia, se essa quantia for uma perda e uma entidade previr que néo vai recuperar a totalidade ou uma parte dessa perda num
ou mais periodos futuros, deve reclassificar imediatamente a quantia que ndo espera recuperar nos resultados, como ajustamento de
reclassificagéo (ver IAS 1).

6.5.12. Quando uma entidade interrompe a contabilidade de cobertura para uma cobertura de fluxos de caixa (ver paragrafos 6.5.6 e
6.5.7, alinea b)) deve contabilizar a quantia acumulada na reserva de cobertura dos fluxos de caixa em conformidade com o paragrafo
6.5.11, alinea a), do seguinte modo:

a) Se ainda se esperar que os fluxos de caixa futuros cobertos ocorram, essa quantia deve permanecer na reserva de cobertura dos
fluxos de caixa até que os fluxos de caixa futuros ocorram ou até que o paragrafo 6.5.11, alinea d), subalinea iii), se aplique. Quando
os fluxos de caixa futuros ocorrerem, aplica-se o paragrafo 6.5.11, alinea d).

b) Se ja ndo se esperar que os fluxos de caixa futuros cobertos ocorram, essa quantia deve ser imediatamente reclassificada da
reserva de cobertura dos fluxos de caixa para os resultados, como ajustamento de reclassificagéo (ver IAS 1). Pode ainda esperar-
se que ocorra um fluxo de caixa futuro coberto cuja ocorréncia tenha deixado de ser altamente provavel.

Coberturas de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira

6.5.13. As coberturas de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira, incluindo uma cobertura de um item
monetario que seja contabilizada como parte do investimento liquido (ver IAS 21), devem ser contabilizadas de forma semelhante as
coberturas de fluxos de caixa:

a) A parte do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que se determine constituir uma cobertura eficaz deve ser
reconhecida em outro rendimento integral (ver paragrafo 6.5.11); e

b) A parte ineficaz deve ser reconhecida nos resultados.

6.5.14. O ganho ou perda acumulado resultante do instrumento de cobertura relacionado com a parte eficaz da cobertura que tenha
sido acumulada na reserva de transposicéo de moeda estrangeira deve ser reclassificado do capital préprio para os resultados, como
ajustamento de reclassificagéo (ver IAS 1) de acordo com os paragrafos 48 a 49 da IAS 21 aquando da alienagéo ou alienagao parcial
da unidade operacional estrangeira.

Contabilizacdo do valor temporal das opgbes

6.5.15. Quando uma entidade separa o valor intrinseco e o valor temporal de um contrato de opgéo e designa como instrumento de
cobertura apenas a alteragdo no valor intrinseco da opgéo (ver paragrafo 6.2.4, alinea a)), deve contabilizar o valor temporal da opcédo
do seguinte modo (ver paragrafos B6.5.29 a B6.5.33):

a) Uma entidade deve distinguir o valor temporal das opgdes em fungéo do tipo de item que a opgéo cobre (ver paragrafo B6.5.29):
i) Um item coberto relacionado com uma transacéo; ou
i) Um item coberto relacionado com um periodo de tempo.

b) A alteragéo no justo valor do valor temporal de uma opgéo que cubra um item relacionado com uma transagao deve ser reconhecida
em outro rendimento integral na medida em que se relacione com o item coberto e deve ser acumulada numa componente separada
de capital proprio. A alteragdo acumulada no justo valor resultante do valor temporal da opgéo que foi acumulada numa componente
separado do capital proprio (a «quantia») deve ser contabilizada como segue:

i) Se o item coberto resultar subsequentemente no reconhecimento de um ativo nao financeiro ou de um passivo nao financeiro, ou
de um compromisso firme de um ativo néo financeiro ou de um passivo néo financeiro relativamente ao qual se aplica contabilidade
de cobertura de justo valor, a entidade deve retirar a quantia da componente separada de capital préprio e inclui-la diretamente no
custo inicial ou noutra quantia escriturada do ativo ou passivo. Isto ndo é considerado um ajustamento de reclassificagao (ver IAS 1),
pelo que nao afeta o outro rendimento integral.

if) Quanto aos relacionamentos de cobertura que n&o os abrangidos pela subalinea i), a quantia deve ser reclassificada da componente
separada do capital préprio para os resultados, como ajustamento de reclassificagdo (ver IAS 1), no mesmo periodo ou periodos
durante os quais os fluxos de caixa futuros esperados cobertos afetam os resultados (por exemplo, quando ocorrer uma venda
prevista).

iii) Todavia, se se previr que a totalidade ou uma parte dessa quantia venha a ser recuperada num ou mais periodos futuros, a quantia
que nao se espera recuperar deve ser imediatamente reclassificada nos resultados como ajustamento de reclassificagéo (ver IAS 1).

c) A alteragéo no justo valor do valor temporal de uma opgao que cubra um item relacionado com um periodo deve ser reconhecida
em outro rendimento integral na medida em que se relacione com o item coberto e deve ser acumulada numa componente separada
do capital préprio. O valor temporal a data da designagéo da opgdo como instrumento de cobertura, na medida em que se relacione
com o item coberto, deve ser amortizado de modo sistematico e racional ao longo do periodo durante o qual o ajustamento da
cobertura para ter em conta o valor intrinseco da opgao poderia afetar os resultados (ou o outro rendimento integral, se o item coberto
for um instrumento de capital préprio relativamente ao qual a entidade optou por apresentar as alteragdes no justo valor em outro
rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.5). Por conseguinte, em cada periodo de relato, a quantia da amortizagéo deve
ser reclassificada da componente separada do capital proprio para os resultados, como ajustamento de reclassificagédo (ver IAS 1).
No entanto, se a contabilidade de cobertura for interrompida para o relacionamento de cobertura que inclui a alteragdo no valor
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intrinseco da opgéo como o instrumento de cobertura, a quantia liquida (isto &, incluindo a amortizagdo acumulada) que foi acumulada
na componente separada do capital proprio deve ser imediatamente reclassificada nos resultados, como ajustamento de
reclassificagéo (ver IAS 1).

Contabilizagdo do elemento a prazo de contratos forward e dos spreads de base cambiais
de instrumentos financeiros

6.5.16. Quando uma entidade separa o elemento a prazo e o elemento a vista de um contrato forward e designa como instrumento
de cobertura apenas a alteragdo no valor do elemento & vista do contrato forward, ou quando uma entidade separa o spread de base
cambial de um instrumento financeiro e o exclui da designacdo desse instrumento financeiro como o instrumento de cobertura (ver
paragrafo 6.2.4, alinea b)), a entidade pode aplicar o disposto no paragrafo 6.5.15 ao elemento a prazo do contrato forward ou ao
spread de base cambial do mesmo modo que é aplicado ao valor temporal de uma opgéo. Nesse caso, a entidade deve aplicar as
orientagdes de aplicagao previstas nos paragrafos B6.5.34 a B6.5.39.

6.6 COBERTURAS DE UM GRUPO DE ITENS

Elegibilidade de um grupo de itens como item coberto

6.6.1. Um grupo de itens (incluindo um grupo de itens que constituem uma posigdo liquida; ver paragrafos B6.6.1 a B6.6.8) s6 € um
item coberto elegivel se:

a) For constituido por itens (incluindo componentes de itens) que sejam, individualmente, itens cobertos elegiveis;
b) Os itens do grupo forem geridos em conjunto numa base de grupo para efeitos de gestéo de risco; e

c) No caso de uma cobertura de fluxos de caixa de um grupo de itens cujas variabilidades dos fluxos de caixa ndo se espera que
sejam aproximadamente proporcionais a variabilidade global dos fluxos de caixa do grupo, pelo que surgem posigdes de risco que se
compensam:

i) E uma cobertura de risco cambial; e

ii) A designagdo dessa posigdo liquida especifica o periodo de relato em que se espera que as transagdes previstas afetam os
resultados, bem como a sua natureza e volume (ver paragrafos B6.6.7 a B6.6.8).

Designagdo de uma componente de uma quantia nominal

6.6.2. Uma componente que seja uma parte de um grupo de itens elegivel é um item coberto elegivel desde que essa designagéo
seja compativel com o objetivo de gestao de risco da entidade.

6.6.3. Uma componente correspondente a um estrato de um grupo global de itens (por exemplo, um estrato inferior, ou bottom layer)
s é elegivel para contabilidade de cobertura se:

a) For identificavel separadamente e mensuravel de modo fiavel;
b) O objetivo da gestao de risco consistir em cobrir uma componente correspondente a um estrato;

c) Os itens do grupo global no qual a camada ¢ identificada estiverem expostos ao mesmo risco coberto (de forma a que a mensuracéo
da camada coberta ndo seja afetada de modo significativo pelos itens especificos do grupo global que fazem parte de uma camada
coberta);

d) No que diz respeito a uma cobertura de itens existentes (por exemplo, um compromisso firme nédo reconhecido ou um ativo
reconhecido), se uma entidade puder identificar e localizar o grupo global dos nos quais a camada coberta é definida (de forma a que
a entidade seja capaz de satisfazer os requisitos contabilisticos para os relacionamentos de cobertura elegiveis); e

e) Todos os itens do grupo que contém opgdes de pré-pagamento satisfazem os requisitos aplicaveis as componentes de uma quantia
nominal (ver paragrafo B6.3.20).

Apresentagéo

6.6.4. Para uma cobertura de um grupo de itens com posigdes de risco que se compensam (isto €, numa cobertura de uma posicédo
liquida) cujo risco coberto afete diferentes linhas de itens na demonstragédo de resultados e do outro rendimento integral, quaisquer
ganhos ou perdas de cobertura nessa demonstragéo devem ser apresentados numa linha separada das afetadas pelos itens cobertos.
Assim, nessa demonstragdo, a quantia na linha de itens que se relaciona com o préprio item coberto (por exemplo, receitas ou custo
das vendas) permanece inalterada.

6.6.5. Para os ativos e passivos cobertos em conjunto como um grupo numa cobertura de justo valor, os ganhos ou perdas na
demonstracédo da posicéo financeira resultantes de ativos e passivos individuais devem ser reconhecidos como um ajustamento da
quantia escriturada dos respetivos itens individuais que compdem o grupo, em conformidade com o paragrafo 6.5.8, alinea b).

Posicées liquidas nulas

6.6.6. Quando o item coberto € um grupo que é uma posigao liquida nula (isto &, os itens cobertos, entre si, compensam integralmente
o risco que é gerido numa base de grupo), uma entidade pode designa-lo num relacionamento de cobertura que n&o inclua um
instrumento de cobertura, desde que:

a) A cobertura faga parte de uma estratégia evolutiva de cobertura de risco liquido, mediante a qual a entidade adota a rotina de cobrir
novas posigoes do mesmo tipo @ medida que avanca o tempo (por exemplo, quando as transagdes avangam para o horizonte temporal
que a entidade cobre);
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b) A posicao liquida coberta muda de dimens&o ao longo da duragao da estratégia evolutiva de cobertura de risco liquido e a entidade
utiliza instrumentos de cobertura elegiveis para cobrir o risco liquido (isto €, quando a posigéo liquida ndo é nula);

c) A contabilidade de cobertura é normalmente aplicada a essas posi¢cdes liquidas quando a posigéo liquida ndo € nula e é coberta
com instrumentos de cobertura elegiveis; e

d) A nao aplicagéo da contabilidade de cobertura a posig¢éo liquida nula da lugar a resultados contabilisticos incoerentes, em virtude
de a contabilidade ndo reconhecer as posigdes de risco que se compensam que, de outra forma, seriam reconhecidas numa cobertura
de uma posicao liquida.

6.7 OPCAO DE DESIGNAR UMA EXPOSIQAQ AO RISCO DE CREDITO COMO
MENSURADA PELO JUSTO VALOR ATRAVES DOS RESULTADOS

Elegibilidade das exposicbes ao risco de crédito para a designacdo pelo justo valor
através dos resultados

6.7.1. S uma entidade utiliza um derivado de crédito que & mensurado pelo justo valor através dos resultados para gerir o risco de
crédito da totalidade, ou de uma parte, de um instrumento financeiro (exposigéo ao risco de crédito), pode designar esse instrumento
financeiro na medida em que seja assim gerido (isto €, a totalidade ou uma parte do mesmo) como mensurado pelo justo valor através
dos resultados se:

a) O nome da exposigéo ao risco de crédito (por exemplo, o0 mutuario ou o detentor de um compromisso de concessdo empréstimo)
corresponder a entidade de referéncia do derivado de crédito («correspondéncia do nome»); e

b) A antiguidade do instrumento financeiro corresponder a dos instrumentos que podem ser entregues em conformidade com o
derivado de crédito.

Uma entidade pode fazer esta designagdo independentemente de o instrumento financeiro que é gerido para efeitos de risco de
crédito pertencer ou ndo ao ambito desta Norma (por exemplo, uma entidade pode designar compromissos de concessédo de
empréstimo nédo abrangidos pelo ambito desta Norma). A entidade pode designar esse instrumento financeiro no reconhecimento
inicial, ou apds o reconhecimento inicial ou enquanto o mesmo ndo é reconhecido. A entidade deve documentar a designagéo
concomitantemente.

Contabilizacdo de exposigdes ao risco de crédito designadas pelo justo valor através dos
resultados

6.7.2. Se um instrumento financeiro é designado em conformidade com o paragrafo 6.7.1 como mensurado pelo justo valor através
dos resultados apds o reconhecimento inicial, ou ndo tiver sido anteriormente reconhecido, a diferenca a data da designagéo entre a
quantia escriturada, caso exista, e o justo valor, deve ser imediatamente reconhecida nos resultados. Para ativos financeiros
mensurados pelo justo valor através do outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A, o ganho ou perda acumulado
previamente reconhecido em outro rendimento integral deve ser imediatamente reclassificado do capital préprio para os resultados,
como ajustamento de reclassificagao (ver IAS 1).

6.7.3. Uma entidade deve interromper a mensuragao do instrumento financeiro que deu origem ao risco de crédito, ou de uma parte
desse instrumento financeiro, pelo justo valor através dos resultados, se:

a) Os critérios de elegibilidade previstos no paragrafo 6.7.1 deixarem de ser satisfeitos, por exemplo:

i) O derivado de crédito ou o instrumento financeiro com ele relacionado que da origem ao risco de crédito expirar ou for vendido,
terminado ou liquidado; ou

ii) O risco de crédito do instrumento financeiro deixar de ser gerido através da utilizagdo de instrumentos derivados de crédito. Isto
pode por exemplo ocorrer devido a melhorias da qualidade crediticia do mutuario ou do detentor do compromisso de concessao de
empréstimo ou a alteragdes nos requisitos de capital impostos a uma entidade; e

b) O instrumento financeiro que da origem ao risco de crédito ndo é de outra forma obrigatoriamente mensurado pelo justo valor
através dos resultados (isto €, o modelo de negécio da entidade ndo se alterou entretanto por forma a exigir uma reclassificagdo em
conformidade com o paragrafo 4.4.1).

6.7.4. Quando uma entidade interrompe a mensuragao do instrumento financeiro que d& origem ao risco de crédito, ou de uma parte
desse instrumento financeiro, pelo justo valor através dos resultados, o justo valor desse instrumento financeiro a data da interrupcéao
torna-se a sua nova quantia escriturada. Posteriormente, a mesma mensuragao que foi utilizada antes da designagdo do instrumento
financeiro pelo justo valor através dos resultados deve ser aplicada (incluindo a amortizagéo resultante da nova quantia escriturada).
Por exemplo, um ativo financeiro que tinha sido inicialmente classificado como mensurado pelo custo amortizado poderia voltar a
essa mensuragao e a sua taxa de juro efetiva seria recalculada com base na sua nova quantia escriturada bruta a data da interrupcéo
da mensuragéo pelo justo valor através dos resultados.

6.8 Excegdes temporarias a aplicacdo de requisitos especificos da contabilidade
de cobertura

6.8.1. Uma entidade deve aplicar os paragrafos 6.8.4—6.8.12 e os paragrafos 7.1.8 e 7.2.26(d) a todos os relacionamentos de cobertura
diretamente afetados pela reforma das taxas de juro de referéncia. Esses paragrafos aplicam-se unicamente a esses relacionamentos
de cobertura. Um relacionamento de cobertura sé é diretamente afetado pela reforma das taxas de juro de referéncia se a reforma
suscitar incertezas sobre:

a) As taxas de juro de referéncia (especificadas contratualmente ou ndo) designadas como um risco coberto; e/ou
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b) Os momentos de ocorréncia ou a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxas de juro de referéncia do item coberto ou do
instrumento de cobertura.

6.8.2. Para efeitos da aplicagdo dos paragrafos 6.8.4—6.8.12, pela expressao «reforma das taxas de juro de referéncia» deve entender-
se a reforma a nivel do mercado das taxas de juro de referéncia, incluindo a sua substituicdo por uma taxa de referéncia alternativa,
como a que resulta das recomendagdes formuladas no relatério do Conselho de Estabilidade Financeira, emitido em julho de 2014 e
intitulado «Reforming Major Interest Rate Benchmarks» (Reforma das principais taxas de juro de referéncia).

6.8.3. Os paragrafos 6.8.4—6.8.12 apenas preveem excegdes para os requisitos especificados nesses paragrafos. Uma entidade deve
continuar a aplicar todos os demais requisitos da contabilidade de cobertura aos relacionamentos de cobertura diretamente afetados
pela reforma das taxas de juro de referéncia.

Requisito altamente provavel para as operagbes de cobertura dos fluxos de caixa

6.8.4. Para determinar se uma transacéo prevista (ou uma componente da mesma) é altamente provavel, conforme exigido pelo
paragrafo 6.3.3, uma entidade deve presumir que a taxa de juro de referéncia (especificada contratualmente ou ndo) em que se
baseiam os fluxos de caixa cobertos ndo é alterada em consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncia.

Reclassificar a quantia acumulada na reserva de cobertura dos fluxos de caixa

6.8.5. Com o objetivo de aplicar o requisito constante do paragrafo 6.5.12 para determinar se se espera que ocorram fluxos de caixa
futuros cobertos, uma entidade deve presumir que a taxa de juro de referéncia (especificada contratualmente ou nao) em que se
baseiam os fluxos de caixa cobertos néo é alterada em consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncia.

Avaliar a relagdo econdmica entre o instrumento de cobertura e o item coberto

6.8.6. Com o objetivo de aplicar os requisitos constantes dos paragrafos 6.4.1(c)(i) e B6.4.4—-B6.4.6, uma entidade deve presumir que
a taxa de juro de referéncia (especificada contratualmente ou ndo) em que se baseiam os fluxos de caixa cobertos e/ou os riscos
cobertos, ou ainda a taxa de juro de referéncia em que se baseiam os fluxos de caixa do instrumento de cobertura, ndo é alterada em
consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncia.

Designar uma componente de um item como um item coberto

6.8.7. Salvo se for aplicavel o paragrafo 6.8.8, para uma cobertura de uma componente de referéncia ndo especificada
contratualmente do risco da taxa de juro, uma entidade deve aplicar os requisitos previstos nos paragrafos 6.3.7(a) e B6.3.8 — ou
seja, a componente de risco deve ser separadamente identificavel — apenas no inicio do relacionamento de cobertura.

6.8.8. Se uma entidade, em conformidade com a sua documentagéo de cobertura, redefinir frequentemente (ou seja, descontinuar e
reiniciar) um relacionamento de cobertura porque o instrumento de cobertura ou o item coberto mudam com frequéncia (isto é, a
entidade utiliza um processo dinamico em que tanto os itens cobertos como os instrumentos de cobertura utilizados para gerir essa
exposigdo nao permanecem inalterados durante muito tempo), a entidade deve aplicar o requisito previsto nos paragrafos 6.3.7(a) e
B6.3.8 — ou seja, a componente de risco é separadamente identificavel — apenas quando designa inicialmente um item coberto
nesse relacionamento de cobertura. Um item coberto que tenha sido avaliado aquando da sua designacao inicial no relacionamento
de cobertura, independentemente de essa avaliagédo ter ocorrido aquando do inicio da cobertura ou numa fase posterior, ndo é
reavaliado no quadro de qualgquer nova designacgao ulterior no mesmo relacionamento de cobertura.

Fim da aplicagdo

6.8.9. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, o paragrafo 6.8.4 a um item coberto quando, consoante o que ocorrer
primeiro:

a) Ja ndo existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz respeito aos momentos de
ocorréncia e a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do item coberto; e

b) O relacionamento de cobertura de que o item coberto faz parte € interrompido.
6.8.10. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, o paragrafo 6.8.5 quando, consoante o que ocorrer primeiro:

a) Ja nao existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz respeito aos momentos de
ocorréncia e a quantia dos futuros fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do item coberto; e

b) A quantia total acumulada na reserva de cobertura dos fluxos de caixa em relagéo a esse relacionamento de cobertura interrompido
for reclassificada nos resultados.

6.8.11. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, o paragrafo 6.8.6 se:

a) Em relagdo a um item coberto, ja ndo existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz
respeito ao risco coberto ou aos momentos de ocorréncia e a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do
item coberto; e

b) Em relagéo a um instrumento de cobertura, ja ndo existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia
no que diz respeito aos momentos de ocorréncia e a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do instrumento
de cobertura;

Se o relacionamento de cobertura de que o item coberto e o instrumento de cobertura fazem parte for interrompido antes da data
especificada no paragrafo 6.8.11(a) ou da data especificada no paragrafo 6.8.11(b), a entidade deve deixar de aplicar,
prospetivamente, o paragrafo 6.8.6 a esse relacionamento de cobertura a partir da data da interrupgéo.

6.8.12. Quando designa um grupo de itens como o item coberto, ou uma combinagao de instrumentos financeiros como o instrumento
de cobertura, uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, os paragrafos 6.8.4-6.8.6 a um item ou instrumento financeiro
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individual em conformidade com os paragrafos 6.8.9, 6.8.10 ou 6.8.11, consoante o caso, quando ja ndo existir qualquer incerteza
decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz respeito ao risco coberto e/ou aos momentos de ocorréncia e a
quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia desse item ou instrumento financeiro.

6.8.13 Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, os paragrafos 6.8.7 e 6.8.8 quando, consoante o que ocorrer primeiro:

a) Séao introduzidas na componente de risco ndo especificada contratualmente alteragdes exigidas pela reforma das taxas de juro de
referéncia, mediante a aplicagdo do paragrafo 6.9.1; ou

b) E descontinuado o relacionamento de cobertura em que é designada a componente de risco néo especificada contratualmente.

6.9 EXCECOES TEMPORARIAS ADICIONAIS DECORRENTES DA REFORMA
DAS TAXAS DE JURO DE REFERENCIA

6.9.1 Se (ou quando) os requisitos dos paragrafos 6.8.4-6.8.8 deixarem de ser aplicaveis a um relacionamento de cobertura (ver
paragrafos 6.8.9-6.8.13), uma entidade deve alterar a designagao formal desse relacionamento de cobertura conforme documentado
anteriormente, a fim de refletir as alteragdes exigidas pela reforma das taxas de juro de referéncia, ou seja, para que as alteragdes se
coadunem com os requisitos dos paragrafos 5.4.6-5.4.8. Neste contexto, a designagéo da cobertura apenas deve ser alterada para
assegurar uma ou varias das alteragdes seguintes:

a) Designacao de uma taxa de referéncia alternativa (especificada contratualmente ou ndo) como um risco coberto;

b) Alteracéo da descrigdo do item coberto, incluindo a descricdo da porgéo designada dos fluxos de caixa ou do justo valor a serem
cobertos; ou

c) Alteracéo da descrigao do instrumento de cobertura.
6.9.2 Uma entidade deve igualmente aplicar o requisito do paragrafo 6.9.1, alinea c), se forem satisfeitas as trés condi¢cdes seguintes:

a) A entidade efetua uma alteragao exigida pela reforma das taxas de juro de referéncia, utilizando uma abordagem que néo seja a
alteragdo da base utilizada para determinar os fluxos de caixa contratuais do instrumento de cobertura (conforme descrito no paragrafo
5.4.6);

b) O instrumento de cobertura original ndo é desreconhecido; e

c) A abordagem utilizada é economicamente equivalente a alteragdo da base utilizada para determinar os fluxos de caixa contratuais
do instrumento de cobertura original (conforme descrito nos paragrafos 5.4.7 € 5.4.8).

6.9.3 Os requisitos dos paragrafos 6.8.4-6.8.8 podem deixar de ser aplicaveis em momentos diferentes. Por conseguinte, ao aplicar
o paragrafo 6.9.1, uma entidade pode ser obrigada a alterar a designagao formal dos seus diversos relacionamentos de cobertura em
momentos diferentes, ou do mesmo relacionamento de cobertura mais do que uma vez. Quando, e somente quando, for introduzida
uma tal alteragcdo na designagdo da cobertura, a entidade deve aplicar os paragrafos 6.9.7-6.9.12, consoante aplicavel. Deve
igualmente aplicar o paragrafo 6.5.8 (para uma cobertura de justo valor) ou o paragrafo 6.5.11 (para uma cobertura do fluxo de caixa)
para contabilizar quaisquer altera¢des do justo valor do item coberto ou do instrumento de cobertura.

6.9.4 Uma entidade deve alterar um relacionamento de cobertura, conforme exigido no paragrafo 6.9.1, até ao final do periodo de
relato durante o qual é introduzida uma alteragéo no risco coberto, no item coberto ou no instrumento de cobertura, conforme exigido
pela reforma das taxas de juro de referéncia. Para evitar quaisquer duvidas, convém precisar que essa alteragao da designacao formal
de um relacionamento de cobertura ndo constitui a descontinuagdo do mesmo nem a designagdo de um novo relacionamento de
cobertura.

6.9.5 Se, para além das alteragdes exigidas pela reforma das taxas de juro de referéncia, forem efetuadas alteragdes adicionais ao
ativo financeiro ou ao passivo financeiro designado num relacionamento de cobertura (conforme descrito nos paragrafos 5.4.6-5.4.8)
ou na designagao do relacionamento de cobertura (conforme exigido no paragrafo 6.9.1), a entidade deve primeiro aplicar os requisitos
desta Norma para determinar se essas alteragdes adicionais resultam na descontinuagdo da contabilidade de cobertura. Se as
alteragbes adicionais nao resultarem na descontinuacdo da contabilidade de cobertura, a entidade deve alterar a designagéo formal
do relacionamento de cobertura, conforme especificado no paragrafo 6.9.1.

6.9.6 Os paragrafos 6.9.7-6.9.13 apenas preveem excegdes aos requisitos neles especificados. Uma entidade deve aplicar todos os
restantes requisitos de contabilidade de cobertura previstos nesta Norma, incluindo os critérios de elegibilidade enumerados no
paragrafo 6.4.1, aos relacionamentos de cobertura diretamente afetados pela reforma das taxas de juro de referéncia.

Contabilizagdo dos relacionamentos de cobertura elegiveis

Coberturas dos fluxos de caixa

6.9.7 Para efeitos da aplicagao do paragrafo 6.5.11, no momento em que uma entidade altera a descricdo de um item coberto nos
termos do paragrafo 6.9.1, alinea b), deve considerar-se que a quantia acumulada na reserva de cobertura dos fluxos de caixa se
baseia na taxa de referéncia alternativa utilizada para determinar os futuros fluxos de caixa cobertos.

6.9.8 No caso de um relacionamento de cobertura descontinuado, se for alterada a taxa de juro de referéncia em que os futuros fluxos
de caixa cobertos se baseavam, conforme exigido pela reforma das taxas de juro de referéncia, com o objetivo de aplicar o paragrafo
6.5.12 para determinar se é de prever que ocorram fluxos de caixa futuros cobertos, deve considerar-se que a quantia acumulada na
reserva de cobertura dos fluxos de caixa relativa a esse relacionamento de cobertura se baseia na mesma taxa de referéncia
alternativa em que os fluxos de caixa futuros cobertos se basearao.
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Grupos de itens

6.9.9 Quando uma entidade aplica o paragrafo 6.9.1 a grupos de itens designados como itens cobertos numa cobertura de justo valor
ou numa cobertura de fluxos de caixa, a entidade deve imputar os itens cobertos a subgrupos em funcéo da taxa de referéncia coberta
e designar essa taxa de referéncia como o risco coberto relativo a cada subgrupo. Por exemplo, num relacionamento de cobertura
em que um grupo de itens é coberto em relagéo a variagdes de uma taxa de juro de referéncia objeto de reforma, os fluxos de caixa
ou o justo valor cobertos de alguns itens do grupo poderao ser alterados, a fim de remeter para uma taxa de referéncia alternativa
antes de serem alterados outros itens do grupo. Neste exemplo, ao aplicar o paragrafo 6.9.1, a entidade designaria a taxa de referéncia
alternativa como o risco coberto relativo a esse subgrupo de itens cobertos. A entidade deve continuar a designar a taxa de juro de
referéncia existente como o risco coberto relativo ao outro subgrupo de itens cobertos até que os fluxos de caixa ou o justo valor
cobertos desses itens sejam alterados para remeter para a taxa de referéncia alternativa ou até que estes itens expirem e sejam
substituidos por itens cobertos que remetam para a taxa de referéncia alternativa.

6.9.10 Uma entidade deve avaliar separadamente se cada subgrupo satisfaz os requisitos do paragrafo 6.6.1 para ser um item coberto
elegivel. Se qualquer subgrupo nao satisfizer os requisitos do paragrafo 6.6.1, a entidade deve descontinuar, prospetivamente, a
contabilidade de cobertura para a totalidade do relacionamento de cobertura. Uma entidade pode igualmente aplicar os requisitos dos
paragrafos 6.5.8 e 6.5.11 para contabilizar a ineficacia do relacionamento de cobertura no seu conjunto.

Designagédo de componentes de risco

6.9.11 Uma taxa de referéncia alternativa designada como uma componente de risco nao especificada contratualmente que néo seja
identificavel separadamente [ver paragrafos 6.3.7, alinea a), e B6.3.8] na data em que é designada, deve ser considerada como tendo
satisfeito o requisito nessa data, se, e somente se, a entidade puder razoavelmente esperar que a taxa de referéncia alternativa seja
identificavel separadamente no prazo de 24 meses.

Este prazo é aplicavel separadamente a cada taxa de referéncia alternativa e tem inicio na data em que a entidade designa pela
primeira vez a taxa de referéncia alternativa como uma componente de risco ndo especificada contratualmente (ou seja, o prazo de
24 meses é aplicavel individualmente a cada taxa).

6.9.12 Se, numa fase ulterior, uma entidade esperar razoavelmente que a taxa de referéncia alternativa nao seja identificavel
separadamente no prazo de 24 meses a contar da data em que a designou pela primeira vez como uma componente de risco nao
especificada contratualmente, a entidade deve deixar de aplicar o requisito do paragrafo 6.9.11 a essa taxa de referéncia alternativa
e descontinuar prospetivamente a contabilidade de cobertura, a partir da data dessa reavaliagdo, no que se refere a todos os
relacionamentos de cobertura em que a taxa de referéncia alternativa foi designada como uma componente de risco ndo especificada
contratualmente.

6.9.13 Para além dos relacionamentos de cobertura especificados no paragrafo 6.9.1, uma entidade deve aplicar os requisitos dos
paragrafos 6.9.11 e 6.9.12 aos novos relacionamentos de cobertura em que uma taxa de referéncia alternativa seja designada como
uma componente de risco ndo especificada contratualmente [ver paragrafos 6.3.7, alinea a), e B6.3.8] sempre que, em consequéncia
da reforma das taxas de juro de referéncia, essa componente de risco ndo seja identificavel separadamente na data em que é
designada.

CAPITULO 7 Data de eficacia e transicdo
7.1 DATA DE EFICACIA

7.1.1. Uma entidade deve aplicar esta Norma para os periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2018. E permitida a
aplicagdo mais cedo. Se uma entidade optar por aplicar esta Norma mais cedo, deve divulgar esse facto e aplicar simultaneamente
todos os requisitos desta Norma (mas ver igualmente os paragrafos 7.1.2, 7.2.21 e 7.3.2). Deve também, simultaneamente, aplicar
as alteragdes previstos no apéndice C.

7.1.2. Nao obstante os requisitos previstos no paragrafo 7.1.1, para os periodos anuais com inicio antes de 1 de janeiro de 2018, uma
entidade pode optar por apenas aplicar mais cedo os requisitos para a apresentagdo dos ganhos e perdas resultantes de passivos
financeiros designados pelo justo valor através dos resultados, previstos nos paragrafos 5.7.1, alineac), 5.7.7a5.7.9, 7.2.14 e B5.7.5
a B5.7.20, sem aplicar os demais requisitos desta Norma. Se uma entidade optar por aplicar apenas esses paragrafos, deve divulgar
esse facto e efetuar numa base continua as divulgacdes estabelecidas nos paragrafos 10 a 11 da IFRS 7 (conforme emendada pela
IFRS 9 (2010)). (Ver igualmente os paragrafos 7.2.2 e 7.2.15).

7.1.3. O documento Melhoramentos anuais das IFRS — Ciclo 2010-2012, emitido em dezembro de 2013, emendou os paragrafos
4.2.1 e 5.7.5 em consequéncia das emendas a IFRS 3. Uma entidade deve aplicar esta emenda prospectivamente as concentragoes
de atividades empresariais abrangidas pelas emendas a IFRS 3.

7.1.4. A IFRS 15, emitida em maio de 2014, emendou os paragrafos 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, C5 e C42 e
suprimiu o paragrafo C16 e o respetivo titulo. Os paragrafos 5.1.3 e 5.7.1A, bem como uma definicdo no apéndice A, foram
acrescentados. Uma entidade deve aplicar estas alteragdes quando aplicar a IFRS 15.

7.1.5. A IFRS 16, emitida em janeiro de 2016, emendou os paragrafos 2.1, 5.5.15, B4.3.8, B5.5.34 e B5.5.46. As entidades devem
aplicar estas emendas quando aplicarem a IFRS 16.

7.1.6. AIFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou os paragrafos 2.1, B2.1, B2.4, B2.5 e B4.1.30 e aditou o paragrafo 3.3.5. Emendas
a IFRS 17, emitidas em junho de 2020, voltaram a emendar o paragrafo 2.1 e acrescentaram os paragrafos 7.2.36—7.2.42. Uma
entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.

7.1.7. O documento Caracteristicas de pré-pagamento com compensagao negativa (Emendas a IFRS 9), emitido em outubro de 2017,
aditou os paragrafos 7.2.29-7.2.34 e B4.1.12A e emendou o paragrafo B4.1.11, alinea b), e o paragrafo B4.1.12, alinea b). As
entidades devem aplicar essas emendas em relagéo aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2019. E permitida a
aplicagéo antecipada. Se uma entidade aplicar estas emendas a um periodo anterior, deve divulgar esse facto.
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7.1.8. A Reforma das taxas de juro de referéncia, que emendou a IFRS 9, a IAS 39 e a IFRS 7, publicada em setembro de 2019,
aditou a secgéo 6.8 e emendou o paragrafo 7.2.26. As entidades devem aplicar essas emendas em relagéo aos periodos anuais com
inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2020. E permitida a aplicagcdo antecipada. Se uma entidade aplicar estas emendas a um periodo
anterior, deve divulgar esse facto.

7.1.9 A Reforma das taxas de juro de referéncia — Fase 2, que emendou a IFRS 9, a IAS 39, a IFRS 7, a IFRS 4 e a IFRS 16,
publicada em agosto de 2020, aditou os paragrafos 5.4.5-5.4.9, 6.8.13, a seccéo 6.9 e os paragrafos 7.2.43-7.2.46. As entidades
devem aplicar estas emendas em relagéo aos periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2021. E permitida a aplicagéo
mais cedo. Se uma entidade aplicar estas emendas a um periodo anterior, deve divulgar esse facto.

7.1.9A. O documento Melhoramentos Anuais das Normas IFRS 2018-2020, emitido em maio de 2020, aditou os paragrafos 7.2.35 e
B3.3.6A e emendou o paragrafo B3.3.6. Uma entidade deve aplicar essa emenda aos periodos de relato anuais com inicio em ou
apos 1 de janeiro de 2022. E permitida a aplicagdo mais cedo. Se aplicar a emenda a um periodo anterior, a entidade deve divulgar
esse facto.

7.2 TRANSICAO

7.2.1. Uma entidade deve aplicar esta Norma retrospetivamente, de acordo com a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas
Estimativas Contabilisticas e Erros, exceto quanto ao especificado nos paragrafos 7.2.4 a 7.2.26 e 7.2.28. Esta Norma n&o deve ser
aplicada aos itens que ja tenham sido desreconhecidos a data da aplicagao inicial.

7.2.2. Para efeitos das disposigbes de transicdo previstas nos paragrafos 7.2.1, 7.2.3 a 7.2.28 e 7.3.2, a data da aplicag&o inicial é a
data em que uma entidade aplica pela primeira vez os requisitos desta Norma e tem de ser o inicio de um periodo de relato posterior
a emissédo desta Norma. Consoante a abordagem escolhida pela entidade para aplicar a IFRS 9, a transigdo pode envolver uma ou
mais datas de aplicagao inicial para os diferentes requisitos.

Transig&o para classificagdo e mensuragao (capitulos 4 e 5)

7.2.3. Na data da aplicagao inicial, uma entidade deve avaliar se um ativo financeiro satisfaz a condigdo enunciada nos paragrafos
4.1.2, alinea a), e 4.1.2A, alinea a), com base nos factos e circunstancias prevalecentes nessa data. A classificagédo resultante deve
ser aplicada retrospetivamente, independentemente do modelo de negdcio da entidade em periodos de relato anteriores.

7.2.4. Se, a data da aplicagao inicial, no for praticavel (como definido na IAS 8) para uma entidade avaliar um elemento modificado
do valor temporal do dinheiro em conformidade com os paragrafos B4.1.9B a B4.1.9D, com base nos factos e circunstancias
prevalecentes no momento do reconhecimento inicial do ativo financeiro, uma entidade deve avaliar as caracteristicas desse ativo
financeiro em termos de fluxos de caixa contratuais com base nos factos e circunstancias prevalecentes no momento do
reconhecimento inicial do ativo financeiro, sem ter em conta os requisitos relacionados com a modificagdo do elemento do valor
temporal do dinheiro previstos nos paragrafos B4.1.9B a B4.1.9D. (Ver também o paragrafo 42R da IFRS 7).

7.2.5. Se, a data da aplicagéo inicial, ndo for praticavel (como definido na IAS 8) para uma entidade avaliar se o justo valor de uma
caracteristica de pré-pagamento era insignificante em conformidade com o paragrafo B4.1.12, alinea c), com base nos factos e
circunstancias prevalecentes no momento do reconhecimento inicial do ativo financeiro, uma entidade deve avaliar as caracteristicas
desse ativo financeiro em termos de fluxos de caixa contratuais com base nos factos e circunstancias prevalecentes no momento do
reconhecimento inicial do ativo financeiro, sem ter em conta a excegao para caracteristicas de pré-pagamento prevista no paragrafo
B4.1.12. (Ver também o paragrafo 42S da IFRS 7).

7.2.6. Se uma entidade mensurar um contrato hibrido pelo justo valor de acordo com os paragrafos 4.1.2A, 4.1.4 ou 4.1.5, mas o justo
valor do contrato hibrido nao tiver sido mensurado em periodos de relato comparativos, o justo valor do contrato hibrido nos periodos
de relato comparativos deve ser a soma dos justos valores das componentes (isto €, do contrato de base nio derivado e do derivado
embutido) no final de cada periodo de relato comparativo, se a entidade reexpressar periodos anteriores (ver paragrafo 7.2.15).

7.2.7. Se uma entidade tiver aplicado o paragrafo 7.2.6, deve, na data da aplicagéo inicial, reconhecer qualquer diferenga entre o justo
valor da totalidade do contrato hibrido na data da aplicagdo inicial e a soma dos justos valores das componentes do contrato hibrido
na data da aplicagao inicial nos lucros retidos iniciais (ou noutra componente do capital proprio, conforme adequado) do periodo de
relato que inclui a data da aplicagao inicial.

7.2.8. Na data da aplicacao inicial, uma entidade pode designar:
a) Um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados de acordo com o paragrafo 4.1.5; ou

b) Um investimento num instrumento de capital préprio como mensurado pelo justo valor em outro rendimento integral de acordo com
o paragrafo 5.7.5.

Tal designacao deve ser feita com base nos factos e circunstancias prevalecentes na data da aplicagéo inicial. Essa classificagéo
deve ser aplicada retrospetivamente.

7.2.9. Na data da aplicacao inicial, uma entidade:

a) Deve revogar a sua designagéo anterior de um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se esse
ativo financeiro nado satisfizer a condigdo enunciada no paragrafo 4.1.5.

b) Pode revogar a sua designagéo anterior de um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se esse
ativo financeiro satisfizer a condi¢édo prevista no paragrafo 4.1.5.

Tal revogacgéo deve ser efetuada com base nos factos e circunstancias prevalecentes na data da aplicagao inicial. Essa classificacdo
deve ser aplicada retrospetivamente.

7.2.10. Na data da aplicagéo inicial, uma entidade:
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a) Pode designar um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados em conformidade com o paragrafo
4.2.2, alinea a).

b) Deve revogar a sua designagao anterior de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se tal
designagao tiver sido efetuada no reconhecimento inicial em conformidade com a condi¢do agora prevista no paragrafo 4.2.2, alinea
a), e tal designacéo néo satisfizer essa condigéo na data da aplicagéo inicial.

c) Pode revogar a sua designagéo anterior de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se tal
designagao tiver sido efetuada no reconhecimento inicial em conformidade com a condi¢do agora prevista no paragrafo 4.2.2, alinea
a), e tal designacéo satisfizer essa condi¢éo na data da aplicag&o inicial.

Essas designacdo ou revogagdo devem ser efetuadas com base nos factos e circunsténcias prevalecentes na data da aplicagao
inicial. Essa classificagcao deve ser aplicada retrospetivamente.

7.2.11. Se nao for praticavel (como definido na IAS 8) para uma entidade aplicar retrospetivamente o método do juro efetivo, a entidade
deve tratar:

a) O justo valor do ativo financeiro ou do passivo financeiro no final de cada periodo comparativo apresentado como a quantia bruta
escriturada desse ativo financeiro ou o custo amortizado desse passivo financeiro se a entidade reexpressar periodos anteriores; e

b) O justo valor do ativo financeiro ou do passivo financeiro na data da aplicag&o inicial como a nova quantia escriturada bruta desse
ativo financeiro ou o novo custo amortizado desse passivo financeiro a data da aplicagao inicial desta Norma.

7.2.12. Se uma entidade tiver contabilizado anteriormente pelo custo (de acordo com a IAS 39) um investimento num instrumento de
capital préprio que ndo tenha uma cotagdo num mercado ativo para um instrumento idéntico (isto €, um dado de nivel 1) (ou para um
ativo derivado que esteja associado a e deva ser liquidado através da entrega de um tal instrumento de capital proprio), deve mensurar
esse instrumento pelo justo valor a data da aplicagao inicial. Qualquer diferenga entre a quantia anteriormente escriturada e o justo
valor deve ser reconhecida nos lucros retidos iniciais (ou noutra componente do capital préprio, conforme adequado) do periodo de
relato que inclui a data da aplicag&o inicial.

7.2.13. Se uma entidade tiver contabilizado anteriormente um passivo derivado que esteja associado a e deva ser liquidado através
da entrega de um instrumento de capital proprio que ndo tenha uma cotagdo num mercado ativo para um instrumento idéntico (isto &,
um dado de nivel 1) pelo custo de acordo com a IAS 39, deve mensurar esse passivo derivado pelo justo valor a data da aplicagéo
inicial. Qualquer diferenga entre a quantia anteriormente escriturada e o justo valor deve ser reconhecida nos lucros retidos iniciais do
periodo de relato que inclui a data da aplicagao inicial.

7.2.14. Na data da aplicagao inicial, uma entidade deve determinar se o tratamento a que se refere o paragrafo 5.7.7 criaria ou
ampliaria uma divergéncia contabilistica nos resultados com base nos factos e circunstancias prevalecentes a data da aplicagao
inicial. Esta Norma deve ser aplicada retrospetivamente, com base nessa determinacao.

7.2.15. Nao obstante o requisito previsto no paragrafo 7.2.1, uma entidade que adote os requisitos de classificagdo e mensuragao
desta Norma (que incluem os requisitos relativos a mensuragao do custo amortizado para ativos financeiros e a imparidade previstos
nas secgdes 5.4 e 5.5) deve efetuar as divulgacdes estabelecidas nos paragrafos 42L a 420 da IFRS 7, mas ndo tem de reexpressar
periodos anteriores. A entidade pode reexpressar periodos anteriores se, e somente se, tal for possivel sem recorrer a uma andlise a
posteriori. Se uma entidade nao reexpressar periodos anteriores, deve reconhecer qualquer diferenga entre a quantia anteriormente
escriturada e a quantia escriturada no inicio do periodo de relato anual que inclui a data da aplicagao inicial nos lucros retidos iniciais
(ou noutra componente do capital proprio, conforme adequado) do periodo de relato anual que inclui a data da aplicagao inicial. No
entanto, se uma entidade reexpressar periodos anteriores, as demonstragdes financeiras reexpressas devem refletir todos os
requisitos desta Norma. Se a abordagem escolhida por uma entidade para aplicar a IFRS 9 resultar em mais de uma data da aplicagao
inicial de diferentes requisitos, o presente paragrafo é aplicavel a cada data de aplicacéo inicial (ver paragrafo 7.2.2). Seria o caso,
por exemplo, se uma entidade optasse por aplicar mais cedo apenas os requisitos para a apresentagao dos resultados resultantes de
passivos financeiros designados pelo justo valor através dos resultados em conformidade com o paragrafo 7.1.2 antes de aplicar os
demais requisitos desta Norma.

7.2.16. Caso uma entidade elabore relatérios financeiros intercalares em conformidade com a IAS 34 Relato Financeiro Intercalar,
ndo necessita de aplicar os requisitos desta Norma aos periodos intercalares anteriores a data da aplicacéo inicial, se tal for
impraticavel (como definido na IAS 8).

Imparidade (secgao 5.5)

7.2.17. Uma entidade deve aplicar os requisitos em matéria de imparidade previstos na secgdo 5.5 retrospetivamente, em
conformidade com a IAS 8, sob reserva do disposto nos paragrafos 7.2.15 e 7.2.18 a 7.2.20.

7.2.18. Na data da aplicagéo inicial, uma entidade deve utilizar informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem
custos ou esforgos indevidos para determinar o risco de crédito a data em que um instrumento financeiro tenha sido inicialmente
reconhecido (ou para os compromissos de crédito e os contratos de garantia financeira a data em que a entidade se tornou parte do
compromisso irrevogavel nos termos do paragrafo 5.5.6) e comparar esse risco com o risco de crédito a data da aplicacéo inicial desta
Norma.

7.2.19. Para determinar se se verificou um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, uma entidade
pode aplicar:

a) Os requisitos previstos nos paragrafos 5.5.10 e B5.5.22 a B5.5.24; e

b) A presuncéo ilidivel enunciada no paragrafo 5.5.11 para pagamentos contratuais vencidos ha mais de 30 dias se uma entidade
aplicar os requisitos em matéria de imparidade através da identificacdo de aumentos significativos do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial para esses instrumentos financeiros com base em informagdes relativas a pagamentos vencidos.

7.2.20. Se, na data da aplicag&o inicial, determinar se se verificou um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento
inicial implicar custos ou esforgos indevidos, uma entidade deve reconhecer uma provisdo para perdas por uma quantia igual as
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perdas de crédito esperadas ao longo da vida util em cada data de relato até que esse instrumento financeiro seja desreconhecido (a
menos que esse instrumento financeiro tenha um baixo risco de crédito a data de relato, caso em que se aplica o paragrafo 7.2.19,
alinea a)).

Transigao para contabilidade de cobertura (capitulo 6)

7.2.21. Quando uma entidade aplica esta Norma pela primeira vez, pode escolher como sua politica contabilistica continuar a aplicar
os requisitos da contabilidade de cobertura da IAS 39 em vez dos requisitos previstos no capitulo 6 desta Norma. Uma entidade deve
aplicar essa politica a todos os seus relacionamentos de cobertura. Uma entidade que opte por essa politica deve igualmente aplicar
a IFRIC 16 Coberturas de um Investimento Liquido numa Unidade Operacional Estrangeira sem as alteragbes que tornam essa
interpretagdo consentanea com os requisitos previstos no capitulo 6 desta Norma.

7.2.22. Com excegao do disposto no paragrafo 7.2.26, uma entidade deve aplicar os requisitos de contabilidade de cobertura desta
Norma prospetivamente.

7.2.23. Para aplicar a contabilidade de cobertura a partir da data da aplicagéo inicial dos requisitos da contabilidade de cobertura
desta Norma, todos os critérios de elegibilidade devem ser cumpridos até essa data.

7.2.24. Os relacionamentos de cobertura elegiveis para efeitos de contabilidade de cobertura em conformidade com a IAS 39 que
também sao elegiveis para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com os critérios desta Norma (ver paragrafo 6.4.1), depois
de se ter em consideragao um reequilibrio do relacionamento de cobertura de transi¢ao (ver paragrafo 7.2.25, alinea b)), devem ser
sempre considerados relacionamentos de cobertura continuados.

7.2.25. Na aplicagéo inicial dos requisitos de contabilidade de cobertura desta Norma, uma entidade:

a) Pode comegar a aplicar esses requisitos a partir da mesma data em que deixar de aplicar os requisitos de contabilidade de cobertura
da IAS 39; e

b) Deve considerar o racio de cobertura em conformidade com a IAS 39 como o ponto de partida para o reequilibrio do racio de
cobertura de um relacionamento de cobertura continuado, se aplicavel. Qualquer ganho ou perda de um tal reequilibrio deve ser
reconhecido nos resultados.

7.2.26. Como excegao a aplicagao prospetiva dos requisitos de contabilidade de cobertura desta Norma, uma entidade:

a) Deve aplicar a contabilizagéo do valor temporal das opgdes em conformidade com o disposto no paragrafo 6.5.15 retrospetivamente
se, de acordo com a IAS 39, apenas a alteragéo no valor intrinseco de uma opg¢éo for designada como instrumento de cobertura num
relacionamento de cobertura. Esta aplicagao retrospetiva sé se aplica aos relacionamentos de cobertura que existiam no inicio do
periodo comparativo mais antigo ou que foram designados em seguida.

b) Pode aplicar a contabilizagdo do elemento a prazo de contratos forward em conformidade com o paragrafo 6.5.16 retrospetivamente
se, em conformidade com a IAS 39, apenas a alteragdo no elemento a vista de um contrato forward for designada como o instrumento
de cobertura num relacionamento de cobertura. Esta aplicagédo retrospetiva s6 se aplica aos relacionamentos de cobertura que
existiam no inicio do periodo comparativo mais antigo ou que foram designados em seguida. Além disso, se uma entidade optar pela
aplicagéo retrospetiva desta contabilizagéo, a mesma deve ser aplicada a todos os relacionamentos de cobertura elegiveis para esta
escolha (isto &, esta escolha nao esta disponivel numa base de escolha, caso a caso, de relacionamentos de cobertura individuais).
A contabilizacdo do spread de base cambial (ver paragrafo 6.5.16) pode ser aplicada retrospetivamente aos relacionamentos de
cobertura que existiam no inicio do periodo comparativo mais antigo ou que foram designados em seguida.

c) Deve aplicar retrospetivamente o requisito constante do paragrafo 6.5.6 segundo o qual ndo se considera que ocorreu uma
expiragédo ou terminagéo do instrumento de cobertura se:

i) Em consequéncia da legislagdo ou regulamentacédo existente ou da introducédo de legislagdo ou regulamentagdo, as partes do
instrumento de cobertura chegarem a acordo no sentido de que uma ou mais contrapartes de compensagédo devem substituir a sua
contraparte original para se tornarem a nova contraparte de cada uma das partes; e

ii) As outras alteragdes, caso existam, ao instrumento de cobertura se limitarem ao necessario para efetuar essa substituicdo da
contraparte.

d) Deve aplicar os requisitos constantes da seccdo 6.8 retrospetivamente. Esta aplicagdo retrospetiva apenas se aplica aos
relacionamentos de cobertura existentes no inicio do periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez esses requisitos
ou que foram posteriormente designados, e a quantia acumulada na reserva de cobertura dos fluxos de caixa existente no inicio do
periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez esses requisitos.

Entidades que aplicaram a IFRS 9 (2009), a IFRS 9 (2010) ou a IFRS 9 (2013) mais cedo

7.2.27. Uma entidade deve aplicar os requisitos de transicdo enunciados nos paragrafos 7.2.1 a 7.2.26 a data da aplicacéo inicial
relevante. Uma entidade deve aplicar as disposi¢des de transigdo dos paragrafos 7.2.3 a 7.2.14 e 7.2.17 a 7.2.26 apenas uma vez
(isto &, se uma entidade optar por uma abordagem de aplicagdo da IFRS 9 que envolva mais de uma data de aplicag&o inicial, ndo
pode aplicar qualquer das disposigdes novamente no caso de ja terem sido aplicadas mais cedo). (Ver paragrafos 7.2.2 e 7.3.2.)

7.2.28. Uma entidade que tenha aplicado a IFRS 9 (2009), a IFRS 9 (2010) ou a IFRS 9 (2013) e, posteriormente, aplique esta Norma:

a) Deve revogar a sua designagado anterior de um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa
designagao tiver sido anteriormente efetuada em conformidade com a condigdo expressa no paragrafo 4.1.5 mas essa condicéo ja
nao for observada como resultado da aplicagdo desta Norma;

b) Pode designar um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa designagdo nao tiver
anteriormente preenchido a condi¢ado prevista no paragrafo 4.1.5 mas essa condig&o for agora satisfeita como resultado da aplicagéo
desta Norma;
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c) Deve revogar a sua designagao anterior de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa
designagéo tiver sido anteriormente efetuada em conformidade com a condigdo expressa no paragrafo 4.2.2, alinea a), mas essa
condigdo ja nao for observada como resultado da aplicagdo desta Norma; e

d) Pode designar um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa designagdo néo tiver
anteriormente preenchido a condigdo prevista no paragrafo 4.2.2, alinea a) mas essa condigao for agora satisfeita como resultado da
aplicagéo desta Norma.

Essas designagao ou revogagao devem ser efetuadas com base nos factos e circunstancias prevalecentes na data da aplicagéo inicial
desta Norma. Essa classificagdo deve ser aplicada retrospetivamente.

Transicdo para a aplicagdo do documento Caracteristicas de pré-pagamento com
compensagao negativa

7.2.29. Uma entidade deve aplicar o documento Caracteristicas de pré-pagamento com compensacgéo negativa (Emendas a IFRS 9)
retrospetivamente em conformidade com a IAS 8, exceto nos casos especificados nos paragrafos 7.2.30-7.2.34.

7.2.30. Uma entidade que aplique pela primeira vez estas emendas ao mesmo tempo que aplica pela primeira vez esta Norma deve
aplicar os paragrafos 7.2.1-7.2.28 em vez dos paragrafos 7.2.31-7.2.34.

7.2.31. Uma entidade que aplique pela primeira vez estas emendas depois de ter comegado a aplicar pela primeira vez esta Norma
deve aplicar os paragrafos 7.2.32-7.2.34. A entidade deve também aplicar os outros requisitos de transicao desta Norma necessarios
para a aplicagdo destas emendas. Para esse efeito, as referéncias a data da aplicagao inicial devem ser lidas como referéncias ao
inicio do periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez estas emendas (data de aplicagéo inicial destas emendas).

7.2.32. No que respeita a designagéo de um ativo financeiro ou de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através
dos resultados, uma entidade:

a) Deve revogar a sua designagao anterior de um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa
designagéo tiver sido anteriormente efetuada em conformidade com a condigéo expressa no paragrafo 4.1.5, mas essa condigéo ja
nao for observada como resultado da aplicagdo destas emendas;

b) Pode designar um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa designagdo nao preenchia
anteriormente a condigédo prevista no paragrafo 4.1.5, mas a condigédo for agora observada como resultado da aplicagdo destas
emendas;

c) Deve revogar a sua designag&o anterior de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa
designagéo tiver sido anteriormente efetuada em conformidade com a condigdo expressa no paragrafo 4.2.2, alinea a), mas essa
condigdo ja ndo for observada como resultado da aplicagdo destas emendas; e

d) Pode designar um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa designagéo nao preenchia
anteriormente a condigao prevista no paragrafo 4.2.2, alinea a), mas a condigao for agora observada como resultado da aplicagéo
destas emendas.

Essa designagao ou revogagao deve ser efetuada com base nos factos e circunstancias prevalecentes na data da aplicagao inicial
destas emendas. Essa classificagdo deve ser aplicada retrospetivamente.

7.2.33. Uma entidade ndo tem de reexpressar periodos anteriores para refletir a aplicacdo destas emendas. A entidade pode
reexpressar periodos anteriores se, e so se, tal for possivel sem recorrer a uma analise a posteriori e as demonstragdes financeiras
reexpressas refletirem todos os requisitos desta Norma. Se uma entidade nao reexpressar periodos anteriores, deve reconhecer
qualquer diferenca entre a quantia anteriormente escriturada e a quantia escriturada no inicio do periodo de relato anual que inclui a
data da aplicagdo inicial destas emendas nos lucros retidos de abertura (ou noutra componente do capital préprio, conforme
adequado) do periodo de relato anual que inclui a data da aplicagao inicial destas emendas.

7.2.34. No periodo de relato que inclui a data da aplicagdo inicial destas emendas, a entidade deve divulgar as seguintes informagoes
a data de aplicacéo inicial para cada classe de ativos financeiros e de passivos financeiros que tenham sido afetados por estas
emendas:

a) A categoria de mensuragdo e quantia escriturada anteriores, determinadas imediatamente antes da aplicagdo destas emendas;
b) As novas categorias de mensuragéo e quantia escriturada, determinadas imediatamente apds a aplicagdo destas emendas;

c) A quantia escriturada de quaisquer ativos financeiros e passivos financeiros da demonstragéo da posigéao financeira anteriormente
designados como mensurados pelo justo valor através dos resultados, mas que deixam de o ser; e

d) As razdes para qualquer designagdo ou desdesignacgao de ativos financeiros ou passivos financeiros como mensurados pelo justo
valor através dos resultados.

Transigdo para o documento «Melhoramentos anuais das Normas IFRS»

7.2.35. Uma entidade deve aplicar o documento Melhoramentos Anuais das Normas IFRS 2018-2020 aos passivos financeiros que
sejam modificados ou trocados na ou ap6s a data de inicio do periodo de relato anual em que a entidade aplica a emenda pela
primeira vez.

Transicao para a IFRS 17 emendada em junho de 2020

7.2.36. Uma entidade deve aplicar as emendas a IFRS 9 introduzidas pela IFRS 17, tal como emendada em junho de 2020,
retrospetivamente, em conformidade com a IAS 8, exceto nos casos especificados nos paragrafos 7.2.37-7.2.42.
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7.2.37. Uma entidade que aplique pela primeira vez a IFRS 17, tal como emendada em junho de 2020, ao mesmo tempo que aplica
pela primeira vez esta Norma deve aplicar os paragrafos 7.2.1-7.2.28 em vez dos paragrafos 7.2.38-7.2.42.

7.2.38. Uma entidade que aplique pela primeira vez a IFRS 17, tal como emendada em junho de 2020, apds a primeira aplicagao da
presente Norma, deve aplicar os paragrafos 7.2.39-7.2.42. A entidade deve também aplicar os outros requisitos de transi¢cdo desta
Norma necessarios para a aplicacdo destas emendas. Para esse efeito, as referéncias a data da aplicagéo inicial devem ser lidas
como referéncias ao inicio do periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez estas emendas (data de aplicagéo
inicial destas emendas).

7.2.39. No que se refere a designagédo de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados, uma
entidade:

a) deve revogar a sua designagao anterior de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa
designagéo tiver sido anteriormente efetuada em conformidade com a condi¢do expressa no paragrafo 4.2.2, alinea a), mas essa
condigdo ja nao for observada como resultado da aplicagéo destas emendas; e

b) pode designar um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa designagéo nao preenchia
anteriormente a condigao prevista no paragrafo 4.2.2, alinea a), mas a condi¢ao for agora observada como resultado da aplicagéo
destas emendas.

Essa designagao ou revogagao deve ser efetuada com base nos factos e circunstancias prevalecentes na data da aplicagéo inicial
destas emendas. Essa classificagdo deve ser aplicada retrospetivamente.

7.2.40. Uma entidade ndo tem de reexpressar periodos anteriores para refletir a aplicagdo destas emendas. A entidade pode
reexpressar periodos anteriores, so se tal for possivel sem recorrer a uma analise retrospetiva. Se uma entidade reexpressar periodos
anteriores, as demonstragbes financeiras reexpressas devem refletir todos os requisitos da presente Norma aplicaveis aos
instrumentos financeiros afetados. Se uma entidade nao reexpressar periodos anteriores, deve reconhecer qualquer diferenga entre
a quantia anteriormente escriturada e a quantia escriturada no inicio do periodo de relato anual que inclui a data da aplicag&o inicial
destas emendas nos lucros retidos de abertura (ou noutra componente do capital préprio, conforme adequado) do periodo de relato
anual que inclui a data da aplicagéo inicial destas emendas.

7.2.41. No periodo de relato que inclui a data de aplicagdo inicial destas emendas, uma entidade ndo é obrigada a apresentar a
informac&o quantitativa exigida pelo paragrafo 28(f) da IAS 8.

7.2.42. No periodo de relato que inclui a data da aplicagdo inicial destas emendas, a entidade deve divulgar as seguintes informagdes
a data de aplicagao inicial para cada classe de ativos financeiros e de passivos financeiros que tenham sido afetados por estas
emendas:

a) a classificagdo anterior, incluindo a categoria de mensuragdo anterior, quando aplicavel, e a quantia escriturada determinada
imediatamente antes da aplicagéo destas emendas;

b) a nova categoria de mensuragdo e a quantia escriturada determinada apds a aplicagdo destas emendas;

c) a quantia escriturada de quaisquer passivos financeiros da demonstragédo da posigéo financeira anteriormente designados como
mensurados pelo justo valor através dos resultados, mas que deixam de o ser; e

d) as razdes de qualquer designacdo ou desdesignagao de passivos financeiros como mensurados pelo justo valor através dos
resultados.

Transi¢cao no ambito da Reforma das taxas de juro de referéncia — Fase 2

7.2.43 Uma entidade deve aplicar a Reforma das taxas de juro de referéncia — Fase 2 retrospetivamente em conformidade com a
IAS 8, exceto nos casos especificados nos paragrafos 7.2.44-7.2.46.

7.2.44 Uma entidade apenas deve designar um novo relacionamento de cobertura (por exemplo, conforme descrito no paragrafo
6.9.13) prospetivamente (ou seja, esta proibida de designar um novo relacionamento de contabilidade de cobertura em periodos
anteriores). No entanto, uma entidade deve reinstituir um relacionamento de cobertura descontinuado se, e somente se, forem
preenchidas as condigdes seguintes:

a) A entidade tiver descontinuado esse relacionamento de cobertura devido unicamente a alteragdes exigidas pela reforma das taxas
de juro de referéncia e se néo tivesse sido obrigada a descontinuar esse relacionamento se essas emendas tivessem sido aplicaveis
no devido momento; e

b) No inicio do periodo de relato em que a entidade aplica pela primeira vez estas emendas (data da aplicagao inicial destas emendas),
esse relacionamento de cobertura descontinuado cumpre os critérios de aplicabilidade da contabilidade de cobertura (uma vez tidas
em conta estas emendas).

7.2.45 Se, ao aplicar o paragrafo 7.2.44, uma entidade reinstituir um relacionamento de cobertura descontinuado, deve interpretar as
referéncias feitas nos paragrafos 6.9.11 e 6.9.12 a data em que a taxa de referéncia alternativa é designada pela primeira vez como
uma componente de risco ndo especificada contratualmente como a data da aplicagéo inicial destas emendas (ou seja, o prazo de
24 meses para essa taxa de referéncia alternativa designada como uma componente de risco néo especificada contratualmente tem
inicio na data da aplicagdo inicial destas emendas).

7.2.46 Uma entidade nado tem de reexpressar periodos anteriores para refletir a aplicagdo destas emendas. A entidade pode
reexpressar periodos anteriores se, e somente se, tal for possivel sem recorrer a conhecimentos adquiridos a posteriori. Se nao
reexpressar periodos anteriores, uma entidade deve reconhecer qualquer diferenga entre a quantia anteriormente escriturada e a
quantia escriturada no inicio do periodo de relato anual que inclui a data de aplicagéo inicial destas emendas nos lucros retidos de
abertura (ou noutra componente do capital préprio, conforme adequado) do periodo de relato anual que inclui a data de aplicagédo
inicial destas emendas.
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7.3 RETIRADA DA IFRIC 9, DA IFRS 9 (2009), DA IFRS 9 (2010) E DA IFRS

9 (2013)

7.3.1. Esta Norma substitui a IFRIC 9 Reavaliagcdo de Derivados Embutidos. Os requisitos acrescentados a IFRS 9 em outubro de
2010 incorporaram os requisitos anteriormente previstos nos paragrafos 5 e 7 da IFRIC 9. Como consequéncia, a IFRS 1 Adocao
Pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro incorporou os requisitos anteriormente estabelecidos no paragrafo

8 da IFRIC 9.

7.3.2. Esta Norma substitui a IFRS 9 (2009), a IFRS 9 (2010) e a IFRS 9 (2013). No entanto, para periodos anuais com inicio antes
de 1 de janeiro de 2018, uma entidade pode optar por aplicar versdes anteriores da IFRS 9 em lugar desta Norma se, e apenas se, a
data da aplicagéo inicial relevante da entidade for anterior a 1 de fevereiro de 2015.

Apéndice A
Definicoes

Este apéndice faz parte integrante da presente Norma.

Perdas de crédito esperadas |A parte das perdas de crédito esperadas ao longo da duragédo do instrumento que representa as

num prazo de 12 meses

Custo amortizado de um
ativo financeiro ou de um
passivo financeiro

Ativos resultantes de
contratos

Ativo financeiro em
imparidade de crédito

Perda de crédito
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perdas de crédito esperadas que resultam de situagbes de incumprimento relativamente a um
instrumento financeiro suscetiveis de ocorrer no prazo de 12 meses a contar da data de relato.

A quantia pela qual o ativo financeiro ou o passivo financeiro € mensurado no reconhecimento inicial
deduzida dos reembolsos de capital, acrescida ou deduzida da amortizagdo acumulada usando o
método do juro efetivo de qualquer diferenga entre essa quantia inicial e a quantia a data do
vencimento, e, para os ativos financeiros, ajustada por eventuais provisdes para perdas.

Os direitos que a IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes especifica sdo contabilizados em
conformidade com esta Norma para efeitos do reconhecimento e da mensuragédo dos ganhos ou
perdas por imparidade.

Um ativo financeiro esta em imparidade de crédito quando ocorreram um ou mais acontecimentos
que tenham um impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo financeiro. Os
indicios de que um ativo financeiro esta em imparidade de crédito incluem dados observaveis sobre
0s seguintes acontecimentos:

a) Dificuldade financeira significativa do emitente ou do mutuario;
b) Uma violagao de contrato, como um incumprimento ou um atraso;

c) O(s) mutuante(s) do mutuario, por razdes econdmicas ou contratuais relacionadas com as
dificuldades financeiras do mutuario, terem concedido ao mutuario facilidades que de outra forma
nao concederiam;

d) Torna-se provavel que o mutuario va entrar em processo de faléncia ou outra reorganizagao
financeira;

e) O desaparecimento de um mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades
financeiras; ou

f) A aquisi¢éo ou criagdo de um ativo financeiro com um grande desconto que reflete as perdas de
crédito incorridas.

Pode ndo ser possivel identificar um acontecimento Unico isolado — em vez disso, o efeito
combinado de varios acontecimentos pode ter ocasionado a imparidade de crédito de ativos
financeiros.

A diferenga entre todos os fluxos de caixa contratuais que sejam devidos a uma entidade em
conformidade com o contrato e todos os fluxos de caixa que a entidade espera receber (isto &, todos
os défices de tesouraria), descontados a taxa de juro efetiva original (ou taxa de juro efetiva ajustada
pelo crédito para ativos financeiros comprados ou criados em imparidade de crédito). Uma entidade
deve estimar os fluxos de caixa considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro
(por exemplo, pré-pagamento, extensdo, opgdes call e semelhantes) ao longo da duragéo esperada
desse instrumento financeiro. Os fluxos de caixa a considerar devem incluir os fluxos de caixa
provenientes da venda das garantias detidas ou outras melhorias de qualidade crediticia que fagam
parte integrante dos termos contratuais. Existe uma presuncao de que a duragdo esperada de um
instrumento financeiro pode ser estimada de forma fiavel. Contudo, nos raros casos em que nao seja
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justo valor através dos
resultados
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possivel estimar de forma fiavel a duragéo esperada de um instrumento financeiro, a entidade deve
utilizar a duragao contratual restante do instrumento financeiro.

A taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
durante a duragéo esperada do instrumento financeiro ao custo amortizado de um ativo financeiro
que é um ativo financeiro comprado ou criados em imparidade de crédito. Ao calcular a taxa de juro
efetiva ajustada pelo crédito, uma entidade deve estimar os fluxos de caixa esperados considerando
todos os termos contratuais do ativo financeiro (por exemplo, pagamento antecipado, extenséo,
opgoes call e semelhantes) e as perdas de crédito esperadas. O calculo inclui todas as comissoes e
pontos pagos ou recebidos entre as partes do contrato que sdo parte integrante da taxa de juro
efetiva (ver paragrafos B5.4.1-B5.4.3), os custos de transacéo, e todos os outros prémios ou
descontos. Existe um pressuposto de que os fluxos de caixa e a duragéo esperada de um grupo de
instrumentos financeiros semelhantes possam ser estimados fiavelmente. Contudo, nos raros casos
em que ndo seja possivel estimar fiavelmente os fluxos de caixa ou a duragéo restante de um
instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros), a entidade deve usar os fluxos de
caixa contratuais durante todo o prazo contratual do instrumento financeiro (ou grupo de
instrumentos financeiros).

A remogdo de um ativo financeiro ou de um passivo financeiro anteriormente reconhecido da
demonstragao da posigéo financeira de uma entidade.

Um instrumento financeiro ou outro contrato dentro do ambito desta Norma que reune as trés
caracteristicas seguintes.

a) O seu valor altera-se em resposta a alteragdo numa determinada taxa de juro, num prego de
instrumento financeiro, num prego de mercadoria, numa taxa de cambio, num indice de pregos ou
de taxas, numa notagao de crédito ou indice de crédito ou noutra variavel, desde que, no caso de
uma variavel ndo financeira, essa variavel ndo seja especifica de uma das partes do contrato (por
vezes denominada o «subjacente»).

b) Nao requer qualquer investimento liquido inicial ou requer um investimento liquido inicial que &
inferior ao que seria exigido para outros tipos de contratos que se esperaria que tivessem uma
resposta semelhante as altera¢des nos fatores de mercado.

c) E liquidado numa data futura.

Distribuigdes de lucros aos detentores de instrumentos de capital préprio na proporgéo das suas
detencdes de uma classe particular de capital.

O método que é utilizado para calcular o custo amortizado de um ativo financeiro ou de um passivo
financeiro e na atribuicdo e reconhecimento do rédito de juros ou das despesas com juros nos
resultados, durante o periodo relevante.

A taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados ao
longo da duragéo esperada do ativo financeiro ou do passivo financeiro a quantia escriturada bruta
de um ativo financeiro ou ao custo amortizado de um passivo financeiro. Ao calcular a taxa de juro
efetiva, uma entidade deve estimar os fluxos de caixa esperados considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeiro (por exemplo, pré-pagamento, extensdo, opgdes call e
semelhantes), mas nao deve considerar as perdas de crédito esperadas. O calculo inclui todas as
comissdes e pontos pagos ou recebidos entre as partes do contrato que sao parte integrante da taxa
de juro efetiva (ver paragrafos B5.4.1 a B5.4.3), os custos de transagéo, e todos os outros prémios
ou descontos. Existe um pressuposto de que os fluxos de caixa e a duragdo esperada de um grupo
de instrumentos financeiros semelhantes possam ser estimados fiavelmente. Contudo, nos raros
casos em que ndo seja possivel estimar fiavelmente os fluxos de caixa ou a duragéo esperada de
um instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros), a entidade deve usar os fluxos de
caixa contratuais durante todo o prazo contratual do instrumento financeiro (ou grupo de
instrumentos financeiros).

A média ponderada das perdas de crédito, utilizando como ponderadores os respetivos riscos de
ocorréncia de um incumprimento.

Um contrato que obriga o emitente a efetuar determinados pagamentos a fim de reembolsar o
detentor por uma perda que incorra em virtude de um determinado devedor n&o efetuar pagamentos
na data prevista, nos termos das condi¢ées iniciais ou alteradas de um instrumento de divida.

Um passivo financeiro que preencha uma das seguintes condicdes.

a) E conforme a definigéo de detido para negociagéo.
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b) No reconhecimento inicial é designado pela entidade pelo justo valor através dos resultados de
acordo com o paragrafo 4.2.2 ou 4.3.5.

c) E designado, no reconhecimento inicial ou subsequentemente, pelo justo valor através dos
resultados de acordo com o paragrafo 6.7.1.

Um acordo vinculativo para a troca de uma quantidade especificada de recursos a um prego
especificado numa data ou datas futura (s) especificada (s).

Uma transacéo futura que néo é objeto de um compromisso mas que se preve.

O custo amortizado de um ativo financeiro, antes do ajustamento para ter em conta qualquer provisao
para perdas.

A relagdo entre a quantidade do instrumento de cobertura e a quantidade do item coberto em termos
da sua ponderagao relativa.

Um ativo financeiro ou um passivo financeiro que:

a) E adquirido ou incorrido com o objetivo principal de ser vendido ou recomprado num prazo muito
curto;

b) No reconhecimento inicial, faz parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que
sdo geridos em conjunto e relativamente aos quais existem indicios de um perfil real recente de
lucros a curto prazo; ou

c) E um derivado (exceto no caso de um derivado que seja um contrato de garantia financeira ou um
instrumento de cobertura designado e eficaz).

Os ganhos ou perdas que sao reconhecidos nos resultados de acordo com o paragrafo 5.5.8 e que
decorrem da aplicagéo dos requisitos em matéria de imparidade previstos na secgéo 5.5.

As perdas de crédito esperadas resultantes de todos os possiveis incumprimentos ao longo da
duragao esperada de um instrumento financeiro.

A provisdo para perdas de crédito esperadas relativas a ativos financeiros mensurados em
conformidade com o paragrafo 4.1.2, as contas a receber de locagbes e os ativos resultantes de
contratos, a imparidade acumulada relativa a ativos financeiros mensurados em conformidade com
o paragrafo 4.1.2A e a provisao para perdas de crédito esperadas relativas a compromissos de
concessao de empréstimo e contratos de garantia financeira.

A quantia resultante do ajustamento da quantia escriturada bruta de um ativo financeiro para refletir
os fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados. A entidade recalcula a quantia
escriturada bruta de um ativo financeiro como o valor atual dos pagamentos ou recebimentos de
caixa futuros estimados ao longo da duragdo esperada do ativo financeiro renegociado ou
modificado, que sdo descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro (ou a taxa de juro
efetiva original ajustada pelo crédito para os ativos financeiros comprados ou criados em imparidade
de crédito) ou, quando aplicavel, a taxa de juro efetiva revista calculada em conformidade com o
paragrafo 6.5.10. Ao estimar os fluxos de caixa esperados de um ativo financeiro, uma entidade deve
considerar todos os termos contratuais do ativo financeiro (por exemplo, pré-pagamento, opgoes call
e semelhantes), mas ndo deve considerar as perdas de crédito esperadas, a menos que o ativo
financeiro seja um ativo financeiro comprado ou criado em imparidade de crédito, caso em que uma
entidade deve também considerar as perdas de crédito esperadas iniciais que foram tidas em conta
no calculo da taxa de juro efetiva ajustada pelo crédito original.

Um ativo financeiro é considerado vencido quando a contraparte ndo efetuou um pagamento no
momento em que era contratualmente devido.

Ativo (s) financeiro (s) comprado (s) ou oricriado (s) que estdo em imparidade de crédito no
reconhecimento inicial.

O primeiro dia do primeiro periodo de relato subsequente a uma alteragdo no modelo de negécios
que dé origem a uma reclassificagao de ativos financeiros por parte de uma entidade.
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Compra ou venda «regular |Uma compra ou venda de um ativo financeiro de acordo com um contrato cujos termos exigem a
way» entrega desse ativo dentro do prazo estabelecido, geralmente por regulagdo ou convengéo no
mercado em questao.

Custos de transacao Custos incrementais que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo, emissdo ou alienagdo de um
ativo financeiro ou de um passivo financeiro (ver paragrafo B5.4.8). Um custo incremental € um custo
que nao teria sido incorrido se a entidade nao tivesse adquirido, emitido ou alienado o instrumento
financeiro.

Os termos que se seguem sdo definidos no paragrafo 11 da IAS 32, no apéndice A da IFRS 7, no apéndice A da IFRS 13 ou no
apéndice A da IFRS 15, e sao utilizados nesta Norma com os significados especificados na IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 e IFRS 15:

a) Risco de crédito;

b) Instrumento de capital proprio;
c) Justo valor;

d) Ativo financeiro;

e) Instrumento financeiro;

f) Passivo financeiro;

g) Preco de transacéo.

Apéndice B
Guia de aplicacao

Este apéndice faz parte integrante da presente Norma.

AMBITO (CAPITULO 2)

B2.1 Alguns contratos exigem um pagamento em fungao de variaveis climaticas, geoldgicas ou outras variaveis fisicas. (Os contratos
baseados em variaveis climaticas s&o por vezes referidos como «derivados climaticos».) Os contratos deste tipo que ndo recaiam no
ambito de aplicagdo da IFRS 17 Contratos de Seguro, inscrevem-se no ambito da presente norma.

B2.2 Esta Norma néo altera os requisitos relacionados com os planos de beneficios dos empregados que sdo conformes a IAS 26
Contabilizagao e Relato dos Planos de Beneficios de Reforma e os acordos de royalty baseados no volume de vendas ou nos réditos
de servigos que sdo contabilizados segundo a IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes.

B2.3 Por vezes, uma entidade faz aquilo que considera um «investimento estratégico» em instrumentos de capital préprio emitidos
por outra entidade, com a intengédo de estabelecer ou manter um relacionamento operacional a longo prazo com a entidade na qual
o investimento é feito. A entidade investidora ou empreendedora conjunta usa a IAS 28 para determinar se o método contabilistico da
equivaléncia patrimonial deve ser aplicado a tal investimento.

B2.4 A presente norma aplica-se aos ativos financeiros e passivos financeiros das seguradoras, exceto os direitos e obrigagdes
excluidos pelo paragrafo 2.1, alinea e), por resultarem de contratos dentro do &mbito da IFRS 17.

B2.5 Os contratos de garantia financeira podem revestir varias formas legais, tais como uma garantia, certos tipos de carta de crédito,
um contrato que cubra o risco de incumprimento ou um contrato de seguro. O seu tratamento contabilistico ndo depende da respetiva
forma legal. Seguem-se exemplos do tratamento adequado (ver alinea e) do paragrafo 2.1):

a) Embora um contrato de garantia financeira cumpra a definicdo de contrato de seguro que consta da IFRS 17 (ver alinea e) do
paragrafo 7 da IFRS 17), no caso de o risco transferido ser significativo, o emitente aplica a presente norma. Contudo, caso tenha
estabelecido previamente que considera esses contratos como contratos de seguro e tenha efetuado a contabilizagdo aplicavel a
esses contratos, o emitente pode decidir aplicar quer a presente norma quer a IFRS 17 a esses contratos de garantia financeira. ...

b) Certas garantias relacionadas com o crédito ndo requerem, como condig¢ao prévia para o pagamento, que o tomador esteja exposto
a, e tenha incorrido, uma perda devido ao incumprimento de um pagamento nos prazos previstos por parte do devedor no que diz
respeito ao ativo garantido. Um exemplo desse tipo de garantia é uma garantia que requeira pagamentos em resposta a alteragdes
numa determinada notacgao de crédito ou indice de crédito. Essas garantias ndo s&o contratos de garantia financeira como definidos
na presente norma, nem contratos de seguro como definidos na IFRS 17. Essas garantias séo derivados e o emitente deve aplicar-
Ihes a presente norma.

c) Caso um contrato de garantia financeira tenha sido emitido em conex@o com a venda de bens, o emitente aplica a IFRS 15 na
determinagdo do momento em que reconhece o rédito proveniente da garantia e da venda dos bens.

B2.6 As assergdes de que um emitente considera os contratos como contratos de seguro encontram-se com frequéncia nas
comunicagdes do emitente com os clientes e com as autoridades reguladoras, nos contratos, na documentagdo comercial e nas
demonstragdes financeiras. Além disso, os contratos de seguro estdo frequentemente sujeitos a requisitos contabilisticos distintos
dos requisitos relativos a outros tipos de transagdes, como os contratos emitidos pelos bancos ou empresas comerciais. Nesses
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casos, as demonstragdes financeiras de um emitente incluem normalmente uma declaracdo de que o emitente respeitou esses
requisitos contabilisticos.

RECONHECIMENTO E DESRECONHECIMENTO (CAPITULO 3)
Reconhecimento inicial (sec¢éo 3.1)

B3.1.1 Como consequéncia do principio enunciado no paragrafo 3.1.1, uma entidade reconhece todos os seus direitos e obrigagdes
contratuais decorrentes de derivados na sua demonstragao da posigéo financeira como ativos e passivos, respetivamente, exceto no
caso de derivados que impedem uma transferéncia de ativos financeiros de ser contabilizada como uma venda (ver paragrafo
B3.2.14). Se uma transferéncia de um ativo financeiro n&o for elegivel parra desreconhecimento, aquele que recebe a transferéncia
n&o reconhece o ativo transferido como seu ativo (ver paragrafo B3.2.15).

B3.1.2 Seguem-se exemplos de aplicagdo do principio enunciado no paragrafo 3.1.1:

a) Contas a receber e contas a pagar sem condi¢des sdo reconhecidas como ativos ou passivos quando a entidade se tornar uma
parte do contrato e, como consequéncia, tiver um direito legal de receber ou uma obrigacdo legal de pagar uma quantia em dinheiro.

b) Ativos a adquirir e passivos a incorrer como resultado de um compromisso firme de comprar ou vender bens ou servigos ndo sdo
geralmente reconhecidos até que pelo menos uma das partes tenha agido segundo o acordo. Por exemplo, uma entidade que receba
uma encomenda firme de um cliente geralmente ndo reconhece um ativo (e a entidade que faz a encomenda néo reconhece um
passivo) no momento do compromisso, mas, em vez disso, atrasa o reconhecimento até que os bens ou servigos encomendados
tenham sido expedidos, entregues ou prestados. Se um compromisso firme de comprar ou vender itens nao financeiros estiver dentro
do ambito desta Norma em conformidade com os paragrafos 2.4 a 2.7, o seu justo valor liquido é reconhecido como um ativo ou
passivo na data do compromisso (ver paragrafo B4.1.30, alinea c)). Além disso, se um compromisso firme anteriormente nio
reconhecido for designado como item coberto numa cobertura de justo valor, qualquer alteragédo no justo valor liquido atribuivel ao
risco coberto é reconhecida como ativo ou passivo depois do inicio da cobertura (ver paragrafos 6.5.8, alinea b), e 6.5.9).

c) Um contrato forward que esteja dentro do ambito desta Norma (ver paragrafo 2.1) é reconhecido como ativo ou passivo a data do
compromisso, em vez da data em que a liquidagédo ocorre. Quando uma entidade se torna parte de um contrato forward, os justos
valores do direito e da obrigagdo sdo muitas vezes idénticos, de modo que o justo valor liquido do forward é zero. Se o justo valor
liquido do direito e da obrigagéo néo for zero, o contrato é reconhecido como ativo ou passivo.

d) Contratos de opgao que estao dentro do dmbito desta Norma (ver paragrafo 2.1) sédo reconhecidos como ativos ou passivos quando
o detentor ou subscritor se torna parte do contrato.

e) Transagdes futuras planeadas, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia, ndo constituem ativos ou passivos porque
a entidade nao se tornou parte de um contrato.

Compra ou venda «regular way» de ativos financeiros

B3.1.3 Uma compra ou venda «regular way» de ativos financeiros é reconhecida usando quer a contabilizagcdo pela data de
negociagdo quer a contabilizagdo pela data de liquidagdo conforme descrito nos paragrafos B3.1.5 e B3.1.6. Uma entidade deve
aplicar o mesmo método, de modo consistente, a todas as compras e vendas de ativos financeiros que sao classificados da mesma
forma em conformidade com esta Norma. Para este efeito, os ativos que s&@o obrigatoriamente mensurados pelo justo valor através
dos resultados formam uma classificagéo separada dos ativos designados como mensurados pelo justo valor através dos resultados.
Além disso, os investimentos em instrumentos de capital préprio contabilizados usando a opgéo prevista no paragrafo 5.7.5 formam
uma classificagdo separada.

B3.1.4 Um contrato que exija ou permita a liquidagdo de forma liquida da alteragao no valor do contrato ndo constitui um contrato
«regular way». Em vez disso, um tal contrato é contabilizado como derivado no periodo entre a data de negociagéo e a data de
liquidagao.

B3.1.5 A data de negociacdo é a data em que uma entidade se compromete a comprar ou vender um ativo. A contabilizagéo pela
data de negociagao refere-se a) ao reconhecimento do ativo a receber e do passivo a pagar por ele na data de negociagdo, e b) ao
desreconhecimento de um ativo que é vendido, ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda no momento da alienagédo e ao
reconhecimento de uma conta a receber do comprador pelo pagamento a data de negociacdo. De uma forma geral, os juros néo
comegam a contar sobre 0 ativo e o correspondente passivo antes da data de liquidagédo, quando se transmitir o titulo.

B3.1.6 A data de liquidacéo é a data em que um ativo é entregue a ou pela entidade. A contabilizagéo pela data de liquidacéo refere-
se a) ao reconhecimento de um ativo no dia em que é recebido pela entidade, e b) ao desreconhecimento de um ativo e ao
reconhecimento de qualquer ganho ou perda no momento da alienacéo no dia em que for entregue pela entidade. Quando for aplicada
a contabilizagédo pela data de liquidagdo, uma entidade contabiliza qualquer alteragdo no justo valor do ativo a receber durante o
periodo que decorre entre a data de negociacéo e a data de liquidagéo, da mesma forma que contabiliza o ativo adquirido. Por outras
palavras, a alteragdo no valor ndo é reconhecida para os ativos mensurados pelo custo amortizado; é reconhecida nos resultados
para os ativos classificados como ativos financeiros mensurados pelo justo valor através dos resultados; e é reconhecida em outro
rendimento integral para ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do outro rendimento integral em conformidade com o
paragrafo 4.1.2A e para os investimentos em instrumentos de capital proprio contabilizados em conformidade com o paragrafo 5.7.5.

Desreconhecimento de ativos financeiros (secgéo 3.2)

B3.2.1 O seguinte fluxograma ilustra a forma de avaliar se um ativo financeiro esta ou ndo desreconhecido, e em que medida.
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Consolidar todas as subsididrias [Paragrafo 3.2.1]

!

Determinar se os principios aplicdveis ao desreconhecimento,
infra, sdo aplicados a uma parte ou a totalidade do ativo (ou grupo
de ativos similares) [Pardgrafo 3.2.2]
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Desreconhecer o ativo

Continuar a reconhecer o ativo na medida do envolvimento
continuado da entidade

Acordos segundo os quais uma entidade retém os direitos contratuais de receber os fluxos de
caixa decorrentes de um ativo financeiro, mas assume uma obrigagao contratual de pagar os
fluxos de caixa a um ou mais destinatarios (paragrafo 3.2.4, alinea b))

B3.2.2 A situacgao descrita no paragrafo 3.2.4, alinea b) (quando uma entidade retém os direitos contratuais de receber os fluxos de
caixa decorrentes de um ativo financeiro, mas assume uma obrigacdo contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais
destinatarios) ocorre, por exemplo, se a entidade for um trust, e emitir a investidores direitos de usufruto nos ativos financeiros

subjacentes de que é proprietaria e proporcionar o servigo desses ativos financeiros. Nesse caso, os ativos financeiros séo elegiveis
para desreconhecimento se as condigdes dos paragrafos 3.2.5 e 3.2.6 forem satisfeitas.

B3.2.3 Ao aplicar o paragrafo 3.2.5, a entidade poderia ser, por exemplo, o criador do ativo financeiro, ou um grupo que inclui uma
subsidiaria que tenha adquirido o ativo financeiro e transmita os fluxos de caixa a investidores terceiros néo relacionados.
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Avaliacao da transferéncia dos riscos e beneficios decorrentes da propriedade (paragrafo 3.2.6)
B3.2.4 Exemplos de quando uma entidade transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade:
a) Uma venda incondicional de um ativo financeiro;

b) Uma venda de um ativo financeiro em conjunto com uma opgao de recompra do ativo financeiro pelo seu justo valor no momento
da recompra; e

¢) Uma venda de um ativo financeiro em conjunto com uma opgéo put ou call que esteja marcadamente out of the money (isto &, uma
opgao que esta tdo out of the money que é altamente improvavel que passe a estar in the money antes de expirar).

B3.2.5 Exemplos de quando uma entidade reteve substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade:

a) Uma transagédo de venda e recompra em que o prego de recompra € um prego fixo ou o prego de venda acrescido de uma
remuneragédo do mutuante;

b) Um acordo de empréstimo de titulos;

c) Uma venda de um ativo financeiro em conjunto com um total return swap que transfere a exposigao ao risco do mercado de volta
para a entidade;

d) Uma venda de um ativo financeiro em conjunto com uma opgéo put ou call que esteja marcadamente in the money (isto é, uma
opgao que esta tdo in the money que é altamente improvavel que passe a estar out of the money antes de expirar); e

e) Uma venda de contas a receber a curto prazo em que a entidade garante que compensa aquele que recebe a transferéncia por
perdas de crédito que provavelmente irdo ocorrer.

B3.2.6 Se uma entidade determinar que, como resultado da transferéncia, transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do ativo transferido, ndo volta a reconhecer o ativo transferido num periodo futuro, a ndo ser que volte a
adquirir o ativo transferido numa nova transagao.

Avaliacao da transferéncia do controlo

B3.2.7 Uma entidade nao reteve o controlo de um ativo transferido se aquele que recebe a transferéncia tiver capacidade pratica para
vender o ativo transferido. Uma entidade reteve o controlo de um ativo transferido se aquele que recebe a transferéncia nao tiver
capacidade pratica para vender o ativo transferido. Aquele que recebe a transferéncia tem capacidade pratica para vender o ativo
transferido se este for negociado num mercado ativo, uma vez que aquele que recebe a transferéncia pode recomprar o ativo
transferido no mercado se necessitar de devolver o ativo a entidade. Por exemplo, aquele que recebe a transferéncia pode ter
capacidade pratica para vender um ativo transferido se o ativo transferido estiver sujeito a uma opgao que permita a entidade
recompra-lo, mas aquele que recebe a transferéncia pode obter imediatamente o ativo transferido no mercado se a opgéo for exercida.
Aquele que recebe a transferéncia ndo tem capacidade pratica para vender o ativo transferido se a entidade retiver essa opgao e
aquele que recebe a transferéncia ndo pode obter imediatamente o ativo transferido no mercado se a entidade exercer a sua opgéao.

B3.2.8 Aquele que recebe a transferéncia s6 tem capacidade pratica para vender o ativo transferido se puder vender o ativo transferido
na sua totalidade a um terceiro nio relacionado e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem impor restrigdes
adicionais a transferéncia. A questao critica consiste em saber aquilo que aquele que recebe a transferéncia é capaz de fazer na
pratica, e ndo quais os direitos contratuais que tem relativamente aquilo que pode fazer com o ativo transferido, ou quais as proibi¢cdes
contratuais que existem. Em concreto:

a) Um direito contratual de alienar o ativo transferido tem pouco efeito pratico se ndo houver mercado para o ativo transferido; e
b) A capacidade para alienar o ativo transferido tem pouco efeito pratico se ndo puder ser exercida livremente. Por essa razao:

i) A capacidade daquele que recebe a transferéncia para alienar o ativo transferido deve ser independente das agbes de terceiros
(isto é, deve ser uma capacidade unilateral), e

ii) Aquele que recebe a transferéncia deve ser capaz de alienar o ativo transferido sem precisar de anexar a transferéncia condigdes
restritivas ou «sendos» (por exemplo, condi¢gdes de servico do ativo de empréstimo ou uma opgéo conferindo aquele que recebe a
transferéncia o direito de recomprar o ativo).

B3.2.9 O facto de aquele que recebe a transferéncia ter pouca probabilidade de vender o ativo transferido néo significa, em si mesmo,
que aquele que transfere tenha retido o controlo do ativo transferido. Contudo, se uma opg&o put ou uma garantia impedir aquele que
recebe a transferéncia de vender o ativo transferido, entdo aquele que transfere reteve o controlo do ativo transferido. Por exemplo,
se uma opgao put ou uma garantia for suficientemente valiosa, esta constitui uma restricdo a que aquele que recebe a transferéncia
venda o ativo transferido, uma vez que aquele que recebe a transferéncia, na pratica, ndo estaria disposto a vender o ativo transferido
a um terceiro sem anexar uma opgao semelhante ou outras condi¢des restritivas. Em vez disso, aquele que recebe a transferéncia
deteria o ativo transferido de forma a obter pagamentos ao abrigo da garantia ou opgdo put. Nestas circunstancias, aquele que
transfere reteve o controlo do ativo transferido.

Transferéncias que séo elegiveis para o desreconhecimento

B3.2.10 Uma entidade pode reter o direito a uma parte dos pagamentos de juros sobre os ativos transferidos como remuneragéo pelo
servigo financeiro desses ativos. A parte dos pagamentos de juros de que a entidade desistiria com a cessagéo ou transferéncia do
contrato de servigo financeiro é imputada ao ativo por servigo ou passivo por servigo. A parte dos pagamentos de juros de que a
entidade nao desistiria € um strip s6 de juros a receber. Por exemplo, se a entidade ndo desistiu de qualquer juro aquando da cessagéo
ou transferéncia do contrato de servigo financeiro, o spread de juros total € um strip s6 de juros a receber. Para efeitos de aplicagédo
do paragrafo 3.2.13, os justos valores do ativo por servico e do strip s6 de juros a receber sdo usados para repartir a quantia escriturada
da conta a receber entre a parte do ativo que é desreconhecida e a parte que continua a ser reconhecida. Se nao houver qualquer
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comissao de servigo especificada ou se ndo se esperar que a comissao a receber compense adequadamente a entidade pelo servigo,
um passivo pela obrigagéo de servigo é reconhecido pelo justo valor.

B3.2.11 Ao mensurar os justos valores da parte que continua a ser reconhecida e da parte que é desreconhecida para efeitos de
aplicagéo do paragrafo 3.2.13, uma entidade aplica os requisitos de mensuragéao pelo justo valor da IFRS 13 para além do paragrafo
3.2.14.

Transferéncias que ndo séo elegiveis para o desreconhecimento

B3.2.12 Segue-se uma aplicagéo do principio delineado no paragrafo 3.2.15. Se uma garantia prestada pela entidade por perdas por
incumprimento sobre o ativo transferido impedir um ativo transferido de ser desreconhecido em virtude de a entidade ter retido
substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo transferido, o ativo transferido continua a ser
reconhecido na sua totalidade e a retribuigéo recebida é reconhecida como um passivo.

Envolvimento continuado em ativos transferidos

B3.2.13 Seguem-se exemplos da forma como uma entidade mensura um ativo transferido e o passivo associado em conformidade
com o paragrafo 3.2.16.

Todos os ativos

a) Se uma garantia prestada por uma entidade para pagar por perdas por incumprimento sobre um ativo transferido impedir o ativo
transferido de ser desreconhecido na medida do envolvimento continuado, o ativo transferido a data da transferéncia € mensurado
pelo menor de i) a quantia escriturada do ativo e ii) a quantia maxima da retribuicdo recebida na transferéncia que a entidade poderia
ser obrigada a reembolsar («a quantia da garantia»). O passivo associado € inicialmente mensurado pela quantia da garantia
acrescida do justo valor da garantia (que corresponde normalmente a retribuicdo recebida pela garantia). Posteriormente, o justo valor
inicial da garantia é reconhecido nos resultados quando (ou a medida que) a obrigagdo for satisfeita (em conformidade com os
principios da IFRS 15) e o valor escriturado do ativo é reduzido por quaisquer provisdes para perdas.

Ativos mensurados pelo custo amortizado

b) Se uma obrigacdo de opgao put subscrita por uma entidade ou se um direito de opgao call detido por uma entidade impedir um
ativo transferido de ser desreconhecido e a entidade mensurar o ativo transferido pelo custo amortizado, o passivo associado é
mensurado pelo seu custo (isto é, a retribuigao recebida) ajustado pela amortizagao de qualquer diferenga entre esse custo e a quantia
escriturada bruta do ativo transferido na data de expiragdo da opgao. Por exemplo, suponhamos que a quantia escriturada bruta do
ativo a data da transferéncia ¢ 98 UM e que a retribuicéo recebida é 95 UM. A quantia escriturada bruta do ativo na data de exercicio
da opgao sera 100 UM. A quantia escriturada inicial do passivo associado é 95 UM e a diferenga entre 95 UM e 100 UM é reconhecida
nos resultados usando o método do juro efetivo. Se a opgao for exercida, qualquer diferenga entre a quantia escriturada do passivo
associado e o prego de exercicio € reconhecida nos resultados.

Ativos mensurados pelo justo valor

c) Se um direito de opgéao call retido por uma entidade impedir um ativo transferido de ser desreconhecido e a entidade mensurar o
ativo transferido pelo justo valor, o ativo continua a ser mensurado pelo seu justo valor. O passivo associado é mensurado i) pelo
prego de exercicio da opgao deduzido do valor temporal da opgao se a opgao estiver in the money ou at the money, ou ii) pelo justo
valor do ativo transferido deduzido do valor temporal da opgao se a opgéo estiver out of the money. O ajustamento a mensuragéo do
passivo associado garante que a quantia escriturada liquida do ativo e do passivo associado € o justo valor do direito da opgéo call.
Por exemplo, se o justo valor do ativo subjacente for 80 UM, o preco de exercicio da opgao for 95 UM e o valor temporal da opgéao for
5 UM, a quantia escriturada do passivo associado é 75 UM (80 UM — 5 UM) e a quantia escriturada do ativo transferido ¢ 80 UM (isto
&, 0 seu justo valor).

d) Se uma opgao put subscrita por uma entidade impedir um ativo transferido de ser desreconhecido e a entidade mensurar o ativo
transferido pelo justo valor, o passivo associado € mensurado pelo prego de exercicio da opgéo acrescido do valor temporal da opgao.
A mensuragao do ativo pelo justo valor esta limitada ao menor valor entre o justo valor e o prego de exercicio da opgao, uma vez que
a entidade ndo tem o direito de aumentar o justo valor do ativo transferido acima do precgo de exercicio da opgao. Isto garante que a
quantia escriturada liquida do ativo e do passivo associado € o justo valor da obrigagdo da opgao put. Por exemplo, se o justo valor
do ativo subjacente for 120 UM, o preco de exercicio da opgéo for 100 UM e o valor temporal da opgéo for 5 UM, a quantia escriturada
do passivo associado é 105 UM (100 UM + 5 UM) e a quantia escriturada do ativo transferido € 100 UM (neste caso, o prego de
exercicio da opgao).

e) Se um collar, sob a forma de um call comprado e de um put subscrito, impedir um ativo transferido de ser desreconhecido e a
entidade mensurar o ativo pelo justo valor, a entidade continua a mensurar o ativo pelo justo valor. O passivo associado € mensurado
i) pela soma do prego de exercicio do call e do justo valor da opgdo put deduzida do valor temporal da opgéo call, se a opgao call
estiver in the money ou at the money, ou ii) da soma do justo valor do ativo e do justo valor da opg&o put deduzida do valor temporal
da opgao call se a opgao call estiver out of the money. O ajustamento ao passivo associado garante que a quantia escriturada liquida
do ativo e do passivo associado € o justo valor das opgdes detidas e subscritas pela entidade. Por exemplo, suponhamos que uma
entidade transfere um ativo financeiro que é mensurado pelo justo valor, comprando simultaneamente um call com um prego de
exercicio de 120 UM e subscrevendo um put com um prego de exercicio de 80 UM. Suponhamos também que o justo valor do ativo
é 100 UM a data da transferéncia. Os valores temporais do put e do call sdo respetivamente 1 UM e 5 UM. Neste caso, a entidade
reconhece um ativo de 100 UM (o justo valor do ativo) e um passivo de 96 UM [(100 UM + 1 UM) — 5 UM]. O que da um valor liquido
do ativo de 4 UM, que é o justo valor das opgbes detidas e subscritas pela entidade.

Todas as transferéncias
B3.2.14 Na medida em que uma transferéncia de um ativo financeiro ndo seja elegivel para desreconhecimento, os direitos ou

obrigagdes contratuais daquele que transfere relacionados com a transferéncia ndo sdo contabilizados separadamente como
derivados caso o reconhecimento tanto do derivado como do ativo transferido ou do passivo decorrente da transferéncia resultasse
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no reconhecimento dos mesmos direitos ou obrigagdes duas vezes. Por exemplo, uma opgéao call retida por aquele que transfere
pode impedir que a transferéncia de ativos financeiros seja contabilizada como venda. Nesse caso, a opg¢ao call ndo é reconhecida
separadamente como ativo derivado.

B3.2.15 Na medida em que uma transferéncia de um ativo financeiro néo seja elegivel para desreconhecimento, aquele que recebe
a transferéncia ndo reconhece o ativo transferido como seu ativo. Aquele que recebe a transferéncia desreconhece o dinheiro ou
outra retribuicdo paga e reconhece uma conta a receber daquele que transfere. Se aquele que transfere tem tanto um direito como
uma obrigagéo de readquirir o controlo da totalidade do ativo transferido por uma quantia fixa (por exemplo, nos termo de um acordo
de recompra), aquele que recebe a transferéncia pode mensurar a sua conta a receber pelo custo amortizado se satisfizer os critérios
referidos no paragrafo 4.1.2.

Exemplos

B3.2.16 Os exemplos que se seguem ilustram a aplicag&o dos principios em matéria de desreconhecimento previstos nesta Norma.

a) Acordos de recompra e empréstimos de titulos. Se um ativo financeiro for vendido nos termos de um acordo de recompra a um
preco fixo ou ao prego de venda acrescido da retribuicdo do mutuante, ou se for emprestado nos termos de um acordo de devolug&do
aquele que transfere, esse ativo ndo é desreconhecido uma vez que aquele que transfere retém substancialmente todos os riscos e
beneficios decorrentes da propriedade. Se aquele que recebe a transferéncia obtiver o direito de vender ou penhorar o ativo, aquele
que transfere reclassifica o ativo na sua demonstragdo da posicao financeira, por exemplo, como ativo emprestado ou conta a receber
de recompra.

b) Acordos de recompra e empréstimos de titulos — ativos que sao substancialmente os mesmos. Se um ativo financeiro for vendido
nos termos de um acordo de recomprar o mesmo ou substancialmente o mesmo ativo a um prego fixo ou ao prego de venda acrescido
da retribuicdo do mutuante ou se um ativo financeiro for tomado ou dado em empréstimo nos termos de um acordo de devolugéo do
mesmo ou substancialmente o mesmo ativo aquele que transfere, esse ativo ndo é desreconhecido porque aquele que transfere
retém substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade.

¢) Acordos de recompra e empréstimos de titulos — direito de substituicdo. Se um acordo de recompra a um prego de recompra fixo
ou a um precgo igual ao prec¢o de venda acrescido da retribuicdo do mutuante, ou uma transacéo de empréstimo de titulos semelhante,
proporcionar aquele que recebe a transferéncia um direito de substituir ativos que sejam semelhantes ao ativo transferido e tenham
um justo valor igual ao mesmo a data da recompra, o ativo vendido ou mutuado nos termos de uma transacéo de recompra ou de
empréstimo de titulos ndo é desreconhecido uma vez que aquele que transfere retém substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade.

d) Direito de primeira recusa de recompra pelo justo valor. Se uma entidade vender um ativo financeiro e retiver apenas um direito de
primeira recusa de recomprar o ativo transferido pelo justo valor se aquele que recebe a transferéncia o vender posteriormente, a
entidade desreconhece o ativo uma vez que transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade.

e) Transacdo «wash sale». A recompra de um ativo financeiro pouco tempo depois de ter sido vendido é por vezes referida como uma
wash sale. Esse tipo de recompra ndo impede o desreconhecimento desde que a transagéo original satisfaga os requisitos em matéria
de desreconhecimento. Contudo, se um acordo de vender um ativo financeiro for celebrado simultaneamente com um acordo de
recomprar o mesmo ativo a um prego fixo ou ao prego de venda acrescido da retribuicdo do mutuante, entdo o ativo nao é
desreconhecido.

f) Opgdes «put» e opgdes «call» que estdo marcadamente «in the money». Se um ativo financeiro transferido puder ser recebido de
volta por aquele que transfere e a opgdo call estiver marcadamente in the money, a transferéncia ndo é elegivel para
desreconhecimento porque aquele que transfere reteve substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade.
De forma semelhante, se o ativo financeiro puder ser entregue por aquele que recebeu a transferéncia e a opgdo put estiver
marcadamente in the money, a transferéncia ndo é elegivel para desreconhecimento uma vez que aquele que transfere reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade.

g) Opgoes «put» e opgdes «cally que estdo marcadamente «out of the money». Um ativo financeiro que é transferido sujeito apenas
a uma opgéo put marcadamente out of the money detida por aquele que recebe a transferéncia ou uma opgao call marcadamente out
of the money detida por aquele que transfere é desreconhecido. Isto deve-se ao facto de aquele que transfere ter transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade.

h) Ativos prontamente obteniveis sujeitos a uma opgdo «call» que nem esta marcadamente «in the money» nem marcadamente «out
of the money». Se uma entidade detiver uma opgéo call sobre um ativo que pode ser prontamente obtido no mercado e a opgdo ndo
estiver nem marcadamente in the money nem marcadamente out of the money, o ativo é desreconhecido. Isto deve-se ao facto de a
entidade i) néo ter retido nem transferido substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade, e ii) ndo ter retido
o controlo. Contudo, se o ativo ndo puder ser prontamente obtido no mercado, o desreconhecimento é excluido até a quantia do ativo
que esta sujeita a opgao call uma vez que a entidade reteve o controlo do ativo.

i) Um ativo ndo prontamente obtenivel sujeito a uma opgdo «put» subscrita por uma entidade que nem esta marcadamente «in the
money» nem marcadamente «out of the money». Se uma entidade transferir um ativo financeiro que ndo seja prontamente obtenivel
no mercado, e subscrever uma opg¢do put que ndo esteja marcadamente out of the money, a entidade nem retém nem transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade devido a opgdo put subscrita. A entidade retém o controlo
do ativo se a opgao put for suficientemente valiosa para impedir que aquele que recebe a transferéncia venda o ativo, caso em que o
ativo continua a ser reconhecido até a medida do envolvimento continuado daquele que transfere (ver paragrafo B3.2.9). A entidade
transfere o controlo do ativo se a opgao put néo for suficientemente valiosa para impedir que aquele que recebe a transferéncia venda
o0 ativo, caso em que o ativo é desreconhecido.

J) Ativos sujeitos a uma opgéo «put» ou «call» pelo justo valor ou a um acordo de recompra «forward». Uma transferéncia de um ativo
financeiro que apenas esteja sujeito a uma opgao put ou call ou a um acordo de recompra forward com um prego de exercicio ou de
recompra igual ao justo valor do ativo financeiro no momento da recompra resulta no desreconhecimento devido a transferéncia de
substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade.
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k) Opgdes «put» ou «call» liquidadas em dinheiro. Uma entidade avalia a transferéncia de um ativo financeiro que esteja sujeito a
uma opg¢éo put ou call ou a um acordo de recompra forward que devera ser liquidado de forma liquida em dinheiro para determinar
se reteve ou transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade. Se a entidade nédo reteve
substancialmente todos o0s riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo transferido, determina se reteve o controlo do ativo
transferido. O facto de a opgéo put ou call ou o acordo de recompra forward ser liquidado de forma liquida em dinheiro néo significa
automaticamente que a entidade tenha transferido o controlo (ver paragrafo B3.2.9 e alineas g), h) e i) acima).

1) Eliminagdo da «accounts provision». Uma eliminagdo da accounts provision é uma opg¢do de recompra (call) incondicional que
confere a uma entidade o direito de reclamar ativos transferidos sujeito a algumas restricbes. Se essa opgao tiver como resultado que
a entidade nao retenha nem transfira substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade, exclui o
desreconhecimento apenas até a quantia sujeita a recompra (pressupondo que aquele que recebe a transferéncia ndo pode vender
os ativos). Por exemplo, se a quantia escriturada e os proventos da transferéncia de ativos por empréstimo for 100 000 UM e qualquer
empréstimo individual puder ser obtido de volta, mas a quantia agregada de empréstimos suscetiveis de ser recomprados néo puder
exceder 10 000 UM, 90 000 UM dos empréstimos seriam elegiveis para desreconhecimento.

m) Opg¢bes de recompra de ativos residuais («Clean-up calls»). Uma entidade, que pode ser aquele que transfere, que efetua o servigo
de ativos transferidos, pode deter uma opgdo de recompra de ativos residuais que lhe permita comprar o remanescente dos ativos
transferidos quando a quantia dos ativos em circulagdo desce para um nivel especificado, ao qual o custo de efetuar o servigo desses
ativos se torna excessivo em relagdo aos beneficios. Se essa opgdo de recompra de ativos residuais tiver como resultado que a
entidade ndo retenha nem transfira substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade e aquele que recebe a
transferéncia nao puder vender os ativos, s6 exclui o desreconhecimento até a quantia dos ativos que estdo sujeitos a opgéao.

n) Juros retidos subordinados e garantias de crédito. Uma entidade pode proporcionar aquele que recebe a transferéncia uma melhoria
da qualidade crediticia, subordinando uma parte ou a totalidade dos seus juros retidos no ativo transferido. Como alternativa, uma
entidade pode proporcionar aquele que recebe a transferéncia uma melhoria da qualidade crediticia sob a forma de uma garantia de
crédito que pode ser ilimitada ou limitada a uma quantia especifica. Se a entidade retiver substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do ativo transferido, o ativo continua a ser reconhecido na sua totalidade. Se a entidade retiver alguns,
mas ndo substancialmente todos, os riscos e beneficios decorrentes da propriedade e retiver o controlo, o desreconhecimento é
excluido até a quantia em dinheiro ou outros ativos que a entidade poderia ser obrigada a pagar.

o) Swaps de retorno total («total return swaps»). Uma entidade pode vender um ativo financeiro aquele que recebe a transferéncia e
celebrar um swap de retorno total com aquele que recebe a transferéncia, nos termos do qual todos os fluxos de caixa de pagamento
de juros decorrentes do ativo subjacente sdo remetidos para a entidade em troca de um pagamento fixo ou de um pagamento a taxa
variavel, e qualquer aumento ou redugdo do justo valor do ativo subjacente é absorvido pela entidade. Em tal caso, o
desreconhecimento da totalidade do ativo é proibido.

p) Swaps de taxas de juro. Uma entidade pode transferir para aquele que recebe a transferéncia um ativo financeiro de taxa fixa e
celebrar um swap de taxa de juro com aquele que recebe a transferéncia para receber uma taxa de juro fixa e pagar uma taxa de juro
variavel com base numa quantia nocional que seja igual a quantia do capital do ativo financeiro transferido. O swap de taxa de juro
ndo exclui o desreconhecimento do ativo transferido desde que os pagamentos sobre o swap ndo estejam condicionados por
pagamentos a serem feitos sobre o ativo transferido.

q) Swaps de taxa de juro de amortizagdo. Uma entidade pode transferir para aquele que recebe a transferéncia um ativo financeiro
de taxa fixa que é pago ao longo do tempo, e celebrar um swap de taxa de juro de amortizagdo com aquele que recebe a transferéncia
para receber uma taxa de juro fixa e pagar uma taxa de juro variavel com base numa quantia nocional. Se a quantia nocional do swap
for amortizada de forma a ser igual a quantia do capital do ativo financeiro transferido em circulagdo em qualquer momento, o swap
teria normalmente como resultado que a entidade retivesse o risco substancial de pagamento antecipado, caso em que a entidade
ou continua a reconhecer a totalidade do ativo transferido ou continua a reconhecer o ativo transferido até a medida do seu
envolvimento continuado. Inversamente, se a amortizacdo da quantia nocional do swap néo estiver associada a quantia do capital em
circulagdo do ativo transferido, esse swap nao teria como resultado que a entidade retivesse o risco de pagamento antecipado sobre
o ativo. Assim, ndo excluiria o desreconhecimento do ativo transferido desde que os pagamentos sobre o swap ndo estivessem
condicionados por pagamentos de juros a serem feitos sobre o ativo transferido e que o swap néo tivesse como resultado que a
entidade retivesse quaisquer outros riscos e vantagens de propriedade significativos sobre o ativo transferido.

r) Anulagdo («write-off»). Uma entidade ndo tem uma expectativa razoavel de recuperar os fluxos de caixa contratuais de um ativo
financeiro, na sua totalidade ou em parte.

B3.2.17 Este paragrafo ilustra a aplicagdo da abordagem pelo envolvimento continuado quando o envolvimento continuado da
entidade diz respeito a uma parte de um ativo financeiro.

Admitamos que uma entidade tem uma carteira de empréstimos que podem ser reembolsados antecipadamente, cujo cupao
e taxa de juro efetiva é de 10 % e cujo capital e custo amortizado corresponde a 10 000 UM. A entidade realiza uma transagéo
na qual, em troca de um pagamento de 9 115 UM, aquele que recebe a transferéncia obtém o direito a 9 000 UM de qualquer
cobranga de capital e juros a 9,5 %. A entidade retém direitos a 1 000 UM de quaisquer cobrangas de capital e juros a 10 %,
mais o spread excedentario de 0,5 % das restantes 9 000 UM do capital. Os recebimentos de pagamentos antecipados sdo
repartidos proporcionalmente entre a entidade e aquele que recebe a transferéncia ao racio de 1 para 9, mas quaisquer
incumprimentos sdo deduzidos dos juros da entidade, de 1 000 UM, até que esses juros sejam esgotados. O justo valor dos
empréstimos a data da transagao corresponde a 10 100 UM e o justo valor do spread excedentario de 0,5 % corresponde a
40 UM.

A entidade determina que transferiu alguns riscos e beneficios significativos decorrentes da propriedade (por exemplo, um
risco significativo de pagamento antecipado), mas também reteve alguns riscos e beneficios significativos decorrentes da
propriedade (devido aos seus juros retidos subordinados) e reteve o controlo. Por conseguinte, aplica a abordagem pelo
envolvimento continuado.

Para aplicar esta Norma, a entidade analisa a transagdo como a) uma retengéo de um juro retido totalmente proporcional de
1 000 UM, e como b) a subordinagéo desse juro retido para proporcionar uma melhoria da qualidade crediticia aquele que
recebe a transferéncia, por perdas de crédito.
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A entidade calcula que 9 090 UM (90 % de 10 100 UM) da retribuigéo recebida de 9 115 UM representa a retribuicdo por uma
parte totalmente proporcional de 90 %. O remanescente da retribuicdo recebida (25 UM) representa a retribuicdo recebida
por ter subordinado os seus juros retidos para proporcionar uma melhoria da qualidade crediticia aquele que recebe a
transferéncia, por perdas de crédito. Além disso, o spread excedentario de 0,5 % representa a retribuicdo recebida pela
melhoria da qualidade crediticia. Consequentemente, a retribuigéo total recebida pela melhoria da qualidade crediticia
corresponde a 65 UM (25 UM + 40 UM).

A entidade calcula o ganho ou perda com a venda da parte de 90 % dos fluxos de caixa. Presumindo que os justos valores
separados da parte de 90 % transferida e da parte de 10 % retida ndo estao disponiveis a data da transferéncia, a entidade
imputa a quantia escriturada do ativo de acordo com o paragrafo 3.2.14 da IFRS 9 como se segue:

Justo valor Percentagem Quantia escriturada imputada
Parte transferida 9 090 90 % 9000
Parte retida 1010 10 % 1000
Total 10 100 10 000

A entidade calcula o seu ganho ou perda com a venda da parte de 90 % dos fluxos de caixa deduzindo a quantia escriturada
imputada da parte transferida a retribuigo recebida, isto €, 90 UM (9 090 UM — 9 000 UM). A quantia escriturada da parte
retida pela entidade é 1 000 UM.

Além disso, a entidade reconhece o envolvimento continuado que resulta da subordinagdo dos seus juros retidos por perdas
de crédito. Consequentemente, reconhece um ativo de 1 000 UM (a quantia maxima dos fluxos de caixa que ndo receberia
com a subordinagéo), e um passivo associado de 1 065 UM (que é a quantia maxima dos fluxos de caixa que n&o receberia
com a subordinagéo, isto €, 1 000 UM, acrescido do justo valor da subordinagado, de 65 UM).

A entidade usa toda a informagao acima para contabilizar a transagdo como se segue:

Débito Crédito
Ativo original — 9 000
Ativo reconhecido para subordinagao ou o juro residual 1000 —
Ativo para a retribuicao recebida sob a forma de spread excedentario 40 —
Resultados (ganho com a transferéncia) — 90
Passivo — 1065
Dinheiro recebido 9115 —
Total 10 155 10 155

Imediatamente apds a transagdo, a quantia escriturada do ativo corresponde a 2 040 UM, composta por 1 000 UM que
representam o custo imputado da parte retida e 1 040 UM que representam o envolvimento continuado adicional da entidade
resultante da subordinacéo dos seus juros retidos por perdas de crédito (que inclui o spread excedentario de 40 UM).

Em periodos posteriores, a entidade reconhece a retribuicdo recebida pela melhoria da qualidade crediticia (65 UM) numa
base de proporg¢ao temporal, acresce juros sobre o ativo reconhecido usando o método do juro efetivo e reconhece quaisquer
perdas por imparidade sobre os ativos reconhecidos. Como exemplo, considere-se que no ano seguinte ha uma perda por
imparidade nos empréstimos subjacentes de 300 UM. A entidade reduz o seu ativo reconhecido em 600 UM (300 UM
relacionadas com os seus juros retidos e 300 UM relacionadas com o envolvimento continuado adicional que resulta da
subordinagdo dos seus juros retidos por perdas por imparidade), e reduz o seu passivo reconhecido em 300 UM. O resultado
liquido € uma imputagéo nos resultados por perda por imparidade de 300 UM.

Desreconhecimento de passivos financeiros (secgéo 3.3)
B3.3.1 Um passivo financeiro (ou parte do mesmo) extingue-se quando o devedor, alternativamente:

a) Liquida o passivo (ou parte do mesmo) pagando ao credor, normalmente com dinheiro, outros ativos financeiros, bens, ou servigos;
ou

b) Fica legalmente eximido da responsabilidade primaria pelo passivo (ou parte do mesmo) seja por processo legal ou pelo credor.
(Se o devedor deu uma garantia, esta condi¢éo pode ainda ser satisfeita.)
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B3.3.2 Se um emitente de um instrumento de divida recomprar esse instrumento, a divida é extinta mesmo se o emitente for um
market maker desse instrumento ou pretender revendé-lo no curto prazo.

B3.3.3 O pagamento a um terceiro, incluindo um trust (por vezes chamado «in-substance defeasance»), ndo exime, por si mesmo, o
devedor da sua obrigagéo primaria relativamente ao credor, na auséncia de eximio legal.

B3.3.4 Se um devedor pagar a um terceiro para assumir uma obrigagdo e notificar o seu credor de que o terceiro assumiu a sua
obrigacgéo de divida, o devedor ndo desreconhece a obrigagéo de divida a ndo ser que a condigao do paragrafo B3.3.1, alinea b), seja
satisfeita. Se o devedor pagar a um terceiro para assumir uma obrigagéo e obtiver um eximio legal do seu credor, o devedor extingui
a divida. Contudo, se o devedor concordar em fazer pagamentos sobre a divida ao terceiro, ou diretamente ao credor original, o
devedor reconhece uma nova obrigagéo de divida para com o terceiro.

B3.3.5 Embora o eximio legal, quer judicialmente quer pelo credor, resulte no desreconhecimento de um passivo, a entidade pode
reconhecer um novo passivo se os critérios de desreconhecimento dos paragrafos 3.2.1 a 3.2.23 nao forem satisfeitos quanto aos
ativos financeiros transferidos. Se esses critérios nao forem satisfeitos, os ativos transferidos nao sdo desreconhecidos, e a entidade
reconhece um novo passivo relacionado com os ativos transferidos.

B3.3.6 Para efeitos do paragrafo 3.3.2, os termos sdo substancialmente diferentes se o valor atual descontado dos fluxos de caixa de
acordo com os novos termos, incluindo quaisquer comissdes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e descontadas usando
a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10 %, do valor atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo
financeiro original. Ao determinar essas comissdes pagas liquidas das comissdes recebidas, um mutuario inclui apenas as comissoes
pagas ou recebidas entre o mutuario e o mutuante, incluindo as comissdes pagas ou recebidas pelo mutuario ou pelo mutuante em
nome do outro.

B3.3.6A Se uma troca de instrumentos de divida ou uma modificagdo dos termos for contabilizada como uma extingdo, quaisquer
custos ou comissdes incorridas séo reconhecidos como parte do ganho ou perda no momento da extingdo. Se a troca ou modificacdo
nao for contabilizada como uma extingdo, quaisquer custos ou comissdes incorridos ajustam a quantia escriturada do passivo e séo
amortizados durante o prazo remanescente do passivo modificado.

B3.3.7 Nalguns casos, um credor exime um devedor de uma obrigagéo atual de efetuar pagamentos, mas o devedor assume uma
obrigagao de garantia de pagar em caso de incumprimento da parte que assume a responsabilidade primaria. Nestas circunstancias,
o devedor:

a) Reconhece um novo passivo financeiro com base no justo valor da sua obrigacéo relativa a garantia; e

b) Reconhece um ganho ou uma perda com base na diferenga entre i) quaisquer proventos pagos e ii) a quantia escriturada do passivo
financeiro original deduzida do justo valor do novo passivo financeiro.

CLASSIFICACAO (CAPITULO 4)
Classificagcédo de ativos financeiros (secc¢éo 4.1)

Modelo de negécio da entidade para a gestao de ativos financeiros

B4.1.1 O paragrafo 4.1.1, alinea a), exige que uma entidade classifique os ativos financeiros com base no seu modelo de negdcio
para a gestao de ativos financeiros, a menos que seja aplicavel o disposto no paragrafo 4.1.5. Uma entidade avalia se os seus ativos
financeiros satisfazem a condigdo enunciada no paragrafo 4.1.2, alinea a), ou a condigao enunciada no paragrafo 4.1.2A, alinea a),
com base no modelo de negdcio, tal como determinado pelo pessoal-chave da geréncia da entidade (tal como definido na IAS 24
Divulgagdes de Partes Relacionadas).

B4.1.2 O modelo de negdcio de uma entidade é determinado a um nivel que reflete a forma como os grupos de ativos financeiros sao
geridos em conjunto para alcangar um objetivo comercial especifico. O modelo de negécio da entidade ndo depende das intengdes
da geréncia para um instrumento individual. Consequentemente, esta condigdo ndo constitui uma abordagem de classificacdo
«instrumento a instrumento» e deve ser determinada a um nivel superior de agregagao. No entanto, uma mesma entidade pode ter
mais de um modelo de negdcio para a gestdo dos seus instrumentos financeiros. Consequentemente, a classificagdo ndo necessita
de ser determinada ao nivel da entidade de relato. Por exemplo, uma entidade pode deter uma carteira de investimentos que gere a
fim de recolher fluxos de caixa contratuais e outra carteira de investimentos que gere para fins de transagéo e realizagao de alteracoes
no justo valor. Do mesmo modo, em certas circunstancias, pode ser adequado separar uma carteira de ativos financeiros em sub-
carteiras, a fim de refletir o nivel a que uma entidade gere esses ativos financeiros. Por exemplo, tal pode ser o caso se uma entidade
originar ou adquirir uma carteira de empréstimos hipotecarios e gerir alguns dos empréstimos com o objetivo de recolher fluxos de
caixa contratuais e gerir os outros empréstimos com o objetivo de os vender.

B4.1.2A O modelo de negécio de uma entidade refere-se a forma como uma entidade gere os seus ativos financeiros a fim de gerar
fluxos de caixa. Isto é, o modelo de negdcio da entidade determina se os fluxos de caixa irdo resultar da recolha de fluxos de caixa
contratuais, da venda de ativos financeiros ou de ambas as operagdes. Consequentemente, esta avaliagdo nao é feita com base em
cenarios que a entidade ndo espera razoavelmente que ocorram, tais como os denominados cendrios «mais desfavoraveis» ou «de
crise». Por exemplo, se uma entidade sé espera vender uma determinada carteira de ativos financeiros num cenario de crise, esse
cenario nao afetaria a avaliagédo da entidade do modelo de negdcio para esses ativos se a entidade esperar razoavelmente que um
tal cenario ndo venha a ocorrer. Se os fluxos de caixa forem realizados de uma forma diferente das expetativas da entidade a data
em que a entidade avaliou o modelo de negdcio (por exemplo, se a entidade vende mais ou menos ativos financeiros do que o
esperado quando classificou os ativos), tal ndo da origem a um erro de um periodo anterior nas demonstragdes financeiras da entidade
(ver IAS 8) nem modifica a classificagdo dos restantes ativos financeiros detidos no dmbito desse modelo de negdcio (isto &, os ativos
que a entidade reconheceu em periodos anteriores e ainda detém), desde que a entidade tenha considerado todas as informacdes
relevantes disponiveis na altura em que realizou a avaliagdo do modelo de negécio. No entanto, quando uma entidade avalia o modelo
de negdcio para ativos financeiros recentemente criados ou comprados, deve recorrer a informagdes sobre a forma como os fluxos
de caixa foram realizados no passado, bem como a todas as outras informacgdes relevantes.
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B4.1.2B O modelo de negdcio de uma entidade para a gestdo de ativos financeiros € um facto e ndo uma simples afirmagéo.
Geralmente, é observavel através das atividades que a entidade empreende para alcangar o objetivo do seu modelo de negécio. Uma
entidade tera de usar o seu discernimento quando avalia o seu modelo de negdcio de gestao de ativos financeiros e essa avaliagéo
ndo é determinada por um unico fator ou atividade. Em vez disso, a entidade tem de considerar todos os dados pertinentes que
estejam disponiveis a data da avaliagdo. Esses dados pertinentes incluem, entre outros:

a) A forma como o desempenho do modelo de negdcio e os ativos financeiros detidos no dmbito desse modelo de negécio sdo
avaliados e comunicados ao pessoal-chave da geréncia da entidade;

b) Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécio (e os ativos financeiros detidos no ambito desse modelo de negdcio)
e, em particular, a forma como esses riscos séo geridos; e

¢) O modo como os gestores da empresa séo retribuidos (por exemplo, se a retribuicdo se baseia no justo valor dos ativos geridos ou
nos fluxos de caixa contratuais recolhidos).

Um modelo de negdcio cujo objetivo é deter ativos a fim de recolher fluxos de caixa contratuais

B4.1.2C Os ativos financeiros que sao detidos no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo é deter ativos a fim de recolher fluxos
de caixa contratuais sdo geridos para realizar fluxos de caixa mediante a recolha de pagamentos contratuais durante a vida do
instrumento. Isto é, a entidade gere os ativos detidos na carteira para recolher esses fluxos de caixa contratuais especificos (em vez
de gerir o retorno global da carteira tanto através da detengao como da venda de ativos). Para determinar se os fluxos de caixa vao
ser realizados através da recolha dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros, é necessario considerar a frequéncia, o valor
e o calendario das vendas em periodos anteriores, as razdes subjacentes a essas vendas e as expectativas relativamente as
atividades de venda futuras. No entanto, as vendas ndo determinam, por si s6, 0 modelo de negdcio e, por conseguinte, ndo podem
ser consideradas isoladamente. Em vez disso, as informagdes sobre as vendas anteriores e as expectativas acerca das vendas
futuras fornecem dados relacionados com a forma como o objetivo declarado da entidade para gerir os ativos financeiros é alcangado
e, mais concretamente, sobre a forma como os fluxos de caixa séo realizados. Uma entidade deve considerar as informagdes sobre
as vendas anteriores no contexto das razées subjacentes a essas vendas e as condi¢gdes que existiam nesse momento em relagdo
as condic¢des atuais.

B4.1.3 Embora o objetivo do modelo de negdcio de uma entidade possa consistir em deter ativos financeiros a fim de recolher fluxos
de caixa contratuais, a entidade ndo necessita de deter todos esses instrumentos até a sua data de vencimento. Assim, o modelo de
negocio de uma entidade pode ser deter ativos financeiros para recolher fluxos de caixa contratuais mesmo quando ocorrem vendas
de ativos financeiros ou quando se espera que ocorram no futuro.

B4.1.3A O modelo de negdcio pode consistir em deter ativos para recolher fluxos de caixa contratuais mesmo que a entidade venda
ativos financeiros quando ha um aumento do risco de crédito dos ativos. A fim de determinar se se verificou um aumento do risco de
crédito dos ativos, a entidade tem em consideragédo informagdes razoaveis e sustentaveis, incluindo informagdes prospetivas.
Independentemente da sua frequéncia e valor, as vendas devido a um aumento do risco de crédito dos ativos ndo sdo incompativeis
com um modelo de negdcio cujo objetivo € deter ativos financeiros para recolher fluxos de caixa contratuais porque a qualidade de
crédito dos ativos financeiros é relevante para a capacidade da entidade de recolher fluxos de caixa contratuais. As atividades de
gestao do risco de crédito que visem minimizar potenciais perdas de crédito devido a deterioracéo do crédito sdo parte integrante de
um tal modelo de negdcio. Vender um ativo financeiro porque deixa de preencher os critérios de crédito especificados na politica de
investimento documentada da entidade € um exemplo de uma venda que ocorre devido a um aumento do risco de crédito. No entanto,
na auséncia de uma tal politica, a entidade pode demonstrar de outra forma que a venda ocorreu devido a um aumento do risco de
crédito.

B4.1.3B As vendas que ocorrem por outras razdes, como as vendas efetuadas para gerir o risco de concentragéo de crédito (sem um
aumento do risco de crédito dos ativos), podem igualmente ser compativeis com um modelo de negdcio cujo objetivo é deter ativos
financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais. Em especial, essas vendas podem ser compativeis com um modelo de
negacio cujo objetivo é deter ativos financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais se essas vendas forem pouco frequentes
(ainda que significativas em valor) ou de valor insignificante, tanto individualmente como quando agregadas (ainda que frequentes).
Se uma carteira for objeto de mais do que um numero pouco frequente de tais vendas e essas vendas forem mais do que
insignificantes em termos de valor (quer consideradas individualmente quer de forma agregada), a entidade deve avaliar se, e de que
modo, tais vendas sdo compativeis com um objetivo de recolha de fluxos de caixa contratuais. O facto de um terceiro impor a obrigagdo
de vender os ativos financeiros ou de essa atividade ficar a discrigdo da entidade ndo é relevante para esta avaliagdo. Um aumento
da frequéncia ou do valor das vendas durante um periodo especifico ndo é necessariamente incompativel com o objetivo de deter
ativos financeiros a fim de recolher os fluxos de caixa contratuais se uma entidade for capaz de explicar as razdes para essas vendas
e demonstrar por que motivo essas vendas nado refletem uma alteracdo no modelo de negécio da entidade. Além disso, as vendas
podem ser compativeis com o objetivo de detengéo de ativos financeiros a fim de recolher os fluxos de caixa contratuais quando as
vendas sdo efetuadas perto da data de vencimento dos ativos financeiros e os proventos das vendas se aproximam do valor da
recolha dos fluxos de caixa contratuais remanescentes.

B4.1.4 Seguem-se exemplos de situagdes em que o objetivo do modelo de negécio de uma entidade pode consistir em deter ativos
financeiros para recolher os fluxos de caixa contratuais. Esta lista de exemplos ndo é exaustiva. Além disso, os exemplos ndo se
destinam a debater todos os fatores que podem ser relevantes para a avaliagdo do modelo de negécio da entidade nem especificam
a importancia relativa dos fatores.

Exemplo Analise
Exemplo 1
Uma entidade detém investimentos para recolher os seus Embora a entidade considere, entre outras informagdes, os
fluxos de caixa contratuais. As necessidades de justos valores dos ativos financeiros do ponto de vista da
financiamento da entidade sao previsiveis e o prazo de liquidez (isto &, a quantia em dinheiro que poderia ser

realizada se a entidade necessitasse de vender ativos), a
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vencimento dos seus ativos financeiros é adaptado as
necessidades de financiamento estimadas da entidade.

A entidade realiza atividades de gestao do risco de crédito
com o objetivo de minimizar as perdas de crédito. No
passado, as vendas ocorreram, regra geral, quando o risco
de crédito dos ativos financeiros aumentou de tal forma que
os ativos deixaram de cumprir os critérios de crédito
especificados na politica de investimento documentada da
entidade. Além disso, ocorreram vendas pouco frequentes
como resultado de necessidades de financiamento nZo
previstas.

Os relatérios ao pessoal-chave da geréncia centram-se na
qualidade de crédito dos ativos financeiros e no retorno
contratual. A entidade também acompanha os justos valores
dos ativos financeiros, entre outras informagdes.

Exemplo 2

O modelo de negécio de uma entidade consiste na compra
de carteiras de ativos financeiros, como por exemplo
empréstimos. Essas carteiras podem ou nao incluir ativos
financeiros em imparidade de crédito.

Se o pagamento dos empréstimos néo for efetuado em
tempo Uutil, a entidade tenta realizar os fluxos de caixa
contratuais através de varios meios — for exemplo,
contactando o devedor por correio, telefone ou outros
métodos. A entidade tem por objetivo recolher os fluxos de
caixa contratuais e ndo gere qualquer dos empréstimos
desta carteira com o objetivo de realizar os fluxos de caixa
através da sua venda.

Em alguns casos, a entidade participa em swaps de taxa de
juro para alterar a taxa de juro de determinados ativos
financeiros de uma carteira de uma taxa de juro flutuante
para uma taxa de juro fixa.

Exemplo 3

Uma entidade tem um modelo de negécio cujo objetivo
consiste em conceder empréstimos a clientes e,
posteriormente, vender esses empréstimos a um veiculo de
titularizagdo. O veiculo de titularizagdo emite instrumentos
aos investidores.

A entidade de origem controla o veiculo de titularizagao e,
assim, consolida-o.

O veiculo de titularizagao recolhe os fluxos de caixa
contratuais dos empréstimos e transfere-os para os seus
investidores.

Considera-se, para efeitos do presente exemplo, que os
empréstimos continuam a ser reconhecidos na
demonstragéo da posicéo financeira consolidada, uma vez
que nao sao desreconhecidos pelo veiculo de titularizagao.

Exemplo 4

Uma instituigao financeira detém ativos financeiros para
satisfazer necessidades de liquidez num cenario «de crise»
(por exemplo, uma corrida aos depositos do banco). A
entidade ndo prevé vender estes ativos, exceto em tais
cenarios.

A entidade controla a qualidade de crédito dos ativos
financeiros e o seu objetivo ao gerir os ativos financeiros é
recolher os fluxos de caixa contratuais. A entidade avalia o
desempenho dos ativos com base no rédito de juros obtido
e nas perdas de crédito apuradas.

Contudo, a entidade também acompanha o justo valor dos
ativos financeiros do ponto de vista da liquidez, a fim de
assegurar que a quantia em dinheiro que poderia ser

entidade tem por objetivo manter os ativos financeiros a fim
de recolher os fluxos de caixa contratuais. As vendas néo
contradizem este objetivo se tiverem ocorrido em resposta a
um aumento do risco de crédito dos ativos, por exemplo, se
os ativos tiverem deixado de cumprir os critérios de crédito
especificados na politica de investimento documentada da
entidade. As vendas pouco frequentes resultantes de
necessidades de financiamento imprevistas (por exemplo,
num cenéario de crise) também n&o contradizem este
objetivo, mesmo que tais vendas sejam significativas em
termos de valor.

O objetivo do modelo de negécio da entidade é manter os
ativos financeiros a fim de recolher os fluxos de caixa
contratuais.

A mesma analise aplicar-se-ia mesmo se a entidade néo
esperasse receber todos os fluxos de caixa contratuais (por
exemplo, alguns dos ativos financeiros estdo em imparidade
de crédito no reconhecimento inicial).

Além disso, o facto de a entidade participar em derivados
para alterar os fluxos de caixa da carteira ndo altera, por si
s6, o modelo de negdcio da entidade.

O grupo consolidado concedeu os empréstimos com o
objetivo de deté-los para recolher os fluxos de caixa
contratuais.

No entanto, a entidade de origem tem um objetivo de
realizagéo de fluxos de caixa com a carteira de empréstimos
mediante a venda dos empréstimos ao veiculo de
titularizagéo, pelo que, para efeitos das suas demonstragées
financeiras separadas, ndo seria considerada como gestora
desta carteira a fim de recolher os fluxos de caixa
contratuais.

O objetivo do modelo de negdcio da entidade € manter os
ativos financeiros para recolher os fluxos de caixa
contratuais.

A analise ndo se alteraria mesmo se, durante um cenario de
crise anterior, a entidade tivesse registado vendas
significativas em termos de valor a fim de satisfazer as suas
necessidades de liquidez. Do mesmo modo, a atividade de
vendas recorrentes insignificantes em termos de valor néo é
incompativel com a detencgao de ativos financeiros para
recolher os fluxos de caixa contratuais.

Pelo contrario, se uma entidade detiver ativos financeiros
para satisfazer as suas necessidades de liquidez correntes
e se a obtengao deste objetivo envolver vendas frequentes
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realizada se a entidade necessitasse de vender os ativos significativas em termos de valor, o objetivo do modelo de
num cenario de crise seria suficiente para satisfazer as suas |negécio da entidade néo é deter ativos financeiros a fim de
necessidades de liquidez. Periodicamente, a entidade efetua [recolher fluxos de caixa contratuais.

vendas insignificantes em termos de valor para demonstrar

a sua liquidez. De forma semelhante, se a entidade for obrigada, pela sua

autoridade reguladora, a vender ativos financeiros de forma
regular para demonstrar que os ativos séo liquidos, e o valor
dos ativos vendidos for significativo, o modelo de negdcio da
entidade nao é deter ativos financeiros para recolher fluxos
de caixa contratuais. O facto de um terceiro impor a
obrigagéo de vender os ativos financeiros ou de essa
atividade ficar a discrigdo da entidade nao é relevante para
a analise.

Um modelo de negdcio cujo objetivo é alcangado mediante a recolha de fluxos de caixa
contratuais e a venda de ativos financeiros

B4.1.4A Uma entidade pode deter ativos financeiros no &mbito de um modelo de negdcio cujo objetivo é alcangado mediante a recolha
de fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos financeiros. Neste tipo de modelo de negécio, o pessoal-chave da geréncia da
entidade tomou uma decisdo segundo a qual tanto a recolha de fluxos de caixa contratuais como a venda de ativos financeiros séo
indispensaveis para alcangar o objetivo do modelo de negdcio. Ha varios objetivos que podem ser compativeis com este tipo de
modelo de negdcio. Por exemplo, o objetivo do modelo de negdcio pode ser gerir as necessidades de liquidez correntes, manter um
perfil de rédito de juros especifico ou fazer corresponder a duragéo dos ativos financeiros a duragao dos passivos que esses ativos
estéo a financiar. Para atingir esse objetivo, a entidade ira recolher fluxos de caixa contratuais e vender ativos financeiros.

B4.1.4B Em comparagdo com um modelo de negdcio cujo objetivo é deter ativos financeiros para recolher os fluxos de caixa
contratuais, este modelo de negdcio ird normalmente implicar uma maior frequéncia e valor de vendas. Isto deve-se ao facto de a
venda de ativos financeiros ser essencial para alcangar o objetivo do modelo de negécio, em vez de ser apenas acessoria. No entanto,
n&o existe um limiar para a frequéncia ou valor das vendas que devem ocorrer neste modelo de negdcio, porque tanto a recolha de
fluxos de caixa contratuais como a venda de ativos financeiros sdo essenciais para a consecugéo do seu objetivo.

B4.1.4C Seguem-se exemplos de casos em que o objetivo do modelo de negdcio da entidade pode ser alcangado através da recolha
de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros. Esta lista de exemplos ndo é exaustiva. Além disso, os exemplos ndo
se destinam a descrever todos os fatores que podem ser relevantes para a avaliagdo do modelo de negécio da entidade nem
especificam a importancia relativa dos fatores.

Exemplo Analise

Exemplo 5

Uma entidade prevé despesas de capital que ocorrerao
dentro de alguns anos. A entidade investe o seu excedente
de liquidez em ativos financeiros a curto e a longo prazo, de
modo a poder financiar as despesas quando tal for se a recolha de fluxos de caixa contratuais ou a venda de
necessario. Muitos dos ativos financeiros tém vidas ativos financeiros ird maximizar o retorno da carteira até que
contratuais que excedem o periodo de investimento previsto |surja a necessidade de recuperar o dinheiro investido.

pela entidade.

O objetivo do modelo de negdcio é alcangado através da
recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos
financeiros. A entidade decidira numa base continua sobre

Pelo contrario, considere-se uma entidade que prevé um

A entidade ira deter ativos financeiros para recolher os fluxo de caixa dentro de cinco anos para financiar despesas
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fluxos de caixa contratuais e, quando surgir uma
oportunidade, vendera ativos financeiros para reinvestir os
fundos em ativos financeiros com um retorno mais elevado.

Os gestores responsaveis pela carteira sdo remunerados
com base no retorno global gerado pela carteira.

Exemplo 6

Uma instituigao financeira detém ativos financeiros para
satisfazer as suas necessidades de liquidez correntes. A
entidade procura minimizar os custos de gestdo dessas
necessidades de liquidez e, por conseguinte, gere
ativamente o retorno da carteira. Esse retorno consiste em

de capital e investe o seu excedente de liquidez em ativos
financeiros de curto prazo. Quando os investimentos
atingem o prazo de vencimento, a entidade reinveste o
dinheiro em novos ativos financeiros de curto prazo. A
entidade mantém esta estratégia até ao momento em que
os fundos sé@o necessarios, altura em que a entidade utiliza
os proventos dos ativos financeiros que se vencem para
financiar as despesas de capital. S6 ocorrem, antes da data
de vencimento, vendas insignificantes em termos de valor (a
menos que haja um aumento do risco de crédito). O objetivo
deste modelo de negdcio é deter ativos financeiros a fim de
recolher os fluxos de caixa contratuais.

O objetivo do modelo de negécio € maximizar o retorno da
carteira para satisfazer as necessidades de liquidez
correntes e a entidade alcanga esse objetivo através da
recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos
financeiros. Por outras palavras, tanto a recolha de fluxos de
caixa contratuais como a venda de ativos financeiros sdo
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recolher os pagamentos contratuais, bem como os ganhos e |indispensaveis para alcangar o objetivo do modelo de

perdas resultantes da venda de ativos financeiros.

Como resultado, a entidade detém ativos financeiros para
recolher os fluxos de caixa contratuais e vende ativos
financeiros para reinvestir em ativos financeiros com maior
rendimento ou para obter uma melhor correspondéncia
entre a duragéo dos seus passivos. No passado, esta
estratégia resultou em atividades frequentes de vendas,
vendas essas significativas em termos de valor. Tal devera
prosseguir no futuro.

Exemplo 7

Uma companhia de seguros detém ativos financeiros para
financiar passivos por contratos de seguro. A companhia de
seguros utiliza os proventos resultantes dos fluxos de caixa
contratuais dos ativos financeiros para liquidar passivos por
contratos de seguro a medida que estes vao vencendo. A

negocio.

O objetivo do modelo de negdcio é financiar os passivos por
contratos de seguro. Para alcangar este objetivo, a entidade
recolhe os fluxos de caixa contratuais @ medida que vencem
e vende ativos financeiros para manter o perfil desejado da
carteira de ativos. Assim, tanto a recolha de fluxos de caixa

fim de assegurar que os fluxos de caixa contratuais dos contratuais como a venda de ativos financeiros séo
ativos financeiros séo suficientes para liquidar esses indispensaveis para alcangar o objetivo do modelo de
passivos, a companhia de seguros empreende atividades de \negdcio.

compra e venda significativas numa base regular de modo a

reequilibrar a sua carteira de ativos e satisfazer as

necessidades de tesouraria a medida que vao surgindo.

Outros modelos de negécio

B4.1.5 Os ativos financeiros sdo mensurados pelo justo valor através dos resultados se néo forem detidos no &mbito de um modelo
de negécio cujo objetivo seja deter ativos para recolher os fluxos de caixa contratuais ou no ambito de um modelo de negdcio cujo
objetivo seja alcangado mediante a recolha de fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos financeiros (mas ver também o paragrafo
5.7.5). Um modelo de negdcio que resulta numa mensuragao pelo justo valor através dos resultados & aquele em que uma entidade
gere os ativos financeiros com o objetivo de realizar fluxos de caixa através da venda dos ativos. A entidade toma decisdes com base
nos justos valores dos ativos e gere os ativos para realizar esses justos valores. Neste caso, o objetivo da entidade resultara
geralmente em operagdes ativas de compra e de venda. Mesmo que a entidade recolha os fluxos de caixa contratuais enquanto
detém os ativos financeiros, o objetivo de tal modelo de negdcio néo é alcangado através da recolha de fluxos de caixa contratuais e
da venda de ativos financeiros. Tal deve-se ao facto de a recolha de fluxos de caixa contratuais ndo ser essencial para a consecugao
do objetivo do modelo de negdcio, sendo-lhe apenas acessoria.

B4.1.6 Uma carteira de ativos financeiros que é gerida e cujo desempenho é avaliado com base no justo valor (tal como descrito no
paragrafo 4.2.2, alinea b)) ndo é detida para recolher fluxos de caixa contratuais nem para recolher fluxos de caixa contratuais e
vender ativos financeiros. A entidade concentra-se principalmente em informagdes sobre o justo valor e utiliza essas informacdes
para avaliar o desempenho dos ativos e tomar decisdes. Além disso, uma carteira de ativos financeiros que satisfaga a definigao de
«detida para negociagdo» ndo é detida para recolher fluxos de caixa contratuais nem para recolher fluxos de caixa contratuais e
vender ativos financeiros. Para essas carteiras, a recolha de fluxos de caixa contratuais é apenas uma operagdo acessoria para a
consecucgao do objetivo do modelo de negdcio. Consequentemente, essas carteiras de ativos financeiros tém de ser mensuradas pelo
justo valor através dos resultados.

Fluxos de caixa contratuais que sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros
calculados sobre a quantia de capital em divida

B4.1.7 O paragrafo 4.1.1, alinea b), exige que uma entidade classifique um ativo financeiro com base nas suas caracteristicas em
termos de fluxos de caixa contratuais se o ativo financeiro for detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja deter
ativos para recolher os fluxos de caixa contratuais ou no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado mediante a
recolha de fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos financeiros, a menos que seja aplicavel o disposto no paragrafo 4.1.5. Para
tal, a condigdo enunciada nos paragrafos 4.1.2, alinea b), e 4.1.2A, alinea b), exige que uma entidade determine se os fluxos de caixa
contratuais decorrentes do ativo sédo apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre a quantia de capital em divida.

B4.1.7A Os fluxos de caixa contratuais que sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre a quantia de capital
em divida sdo compativeis com um contrato basico de concesséo de empréstimo. Num contrato basico de concessao de empréstimo,
os elementos mais significativos dos juros sdo normalmente a retribuicdo pelo valor temporal do dinheiro (ver paragrafos B4.1.9A a
B4.1.9E) e pelo risco de crédito. No entanto, num contrato dessa natureza, os juros podem igualmente incluir uma retribuigdo por
outros riscos basicos decorrentes da concessao de um empréstimo (por exemplo, o risco de liquidez) e outros custos (por exemplo,
os custos administrativos) associados a detengéo do ativo financeiro por um determinado periodo. Além disso, os juros podem incluir
uma margem de lucro que é compativel com um contrato basico de concessédo de empréstimo. Em condi¢cdes econémicas extremas,
os juros podem ser negativos se, por exemplo, o detentor de um ativo financeiro pagar, explicita ou implicitamente, pelo deposito dos
seus fundos durante um determinado periodo (e essa comissdo exceder a retribuigdo que o detentor recebe pelo valor temporal do
dinheiro, pelo risco de crédito e outros riscos e custos basicos associados a concessdo de um empréstimo). No entanto, os termos
contratuais que introduzem a exposi¢ao aos riscos ou a volatilidade dos fluxos de caixa contratuais que nao esta relacionada com um
contrato basico de concessdo de empréstimo, como a exposigado a alteragdes nos pregos de agdes ou de mercadorias, ndo dao
origem a fluxos de caixa contratuais que sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre a quantia de capital
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em divida. Um ativo financeiro comprado ou criado pode ser um contrato basico de concessédo de empréstimo, independentemente
de se tratar de um empréstimo na sua forma juridica.

B4.1.7B Em conformidade com o paragrafo 4.1.3, alinea a), o capital € o justo valor do ativo financeiro no reconhecimento inicial. No
entanto, essa quantia de capital pode alterar-se durante a vida do ativo financeiro (por exemplo, caso se verifiquem reembolsos de
capital).

B4.1.8 Uma entidade deve avaliar se os fluxos de caixa contratuais s&o apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados
sobre a quantia de capital em divida na moeda em que o ativo financeiro se encontra expresso.

B4.1.9 A alavancagem ¢ uma caracteristica dos fluxos de caixa contratuais de alguns ativos financeiros. A alavancagem aumenta a
variabilidade dos fluxos de caixa contratuais, fazendo com que néo revistam as caracteristicas econdémicas dos juros. Os contratos
de opgado autdbnoma, os contratos forward e os contratos de swap sdo exemplos de ativos financeiros que incluem este tipo de
alavancagem. Assim, esses contratos ndo satisfazem a condigéo prevista nos paragrafos 4.1.2, alinea b), e 4.1.2A, alinea b), ndo
podendo ser subsequentemente mensurados pelo custo amortizado ou pelo justo valor em outro rendimento integral.

Retribuicdo pelo valor temporal do dinheiro

B4.1.9A O valor temporal do dinheiro é o elemento dos juros que constitui uma retribuicdo pela mera passagem do tempo. Isto &, o
elemento de valor temporal do dinheiro ndo constitui uma retribuicdo por outros riscos ou custos associados a detengdo do ativo
financeiro. A fim de avaliar se o elemento constitui uma retribuicdo pela mera passagem do tempo, uma entidade utiliza o seu
discernimento e considera fatores relevantes, tais como a moeda em que o ativo financeiro é expresso e o periodo para o qual a taxa
de juro é fixada.

B4.1.9B No entanto, em alguns casos, o elemento de valor temporal do dinheiro pode ser modificado (isto €, imperfeito). Seria esse
o caso, por exemplo, se a taxa de juro de um ativo financeiro fosse periodicamente redefinida mas a frequéncia dessa redefinigdo ndo
coincidisse com o prazo de vencimento da taxa de juro (por exemplo, a taxa de juro é redefinida todos os meses como uma taxa a
um ano) ou se a taxa de juro de um ativo financeiro fosse periodicamente redefinida para uma média de taxas de juro de curto e longo
prazo especificas. Em tais casos, uma entidade deve avaliar a alteragéo para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam
apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre a quantia de capital em divida. Em alguns casos, a entidade pode
ser capaz de efetuar essa determinagéo através de uma avaliagao qualitativa do elemento de valor temporal do dinheiro, enquanto
noutras circunstancias pode ser necessario realizar uma avaliagdo quantitativa.

B4.1.9C Aquando da avaliagdo de um elemento de valor temporal do dinheiro modificado, o objetivo consiste em determinar o quao
diferentes os fluxos de caixa contratuais (ndo descontados) poderiam ser relativamente aos fluxos de caixa (ndo descontados) que
surgiriam se o elemento de valor temporal do dinheiro néo tivesse sido modificado (os fluxos de caixa de referéncia). Por exemplo, se
o ativo financeiro em avaliagdo contém uma taxa de juro variavel que é redefinida todos os meses a uma taxa de juro a um ano, a
entidade compararia esse ativo financeiro a um instrumento financeiro com termos contratuais idénticos e um risco de crédito idéntico,
com excegdo da taxa de juro variavel que é redefinida mensalmente a uma taxa de juro a um més. Se o elemento de valor temporal
do dinheiro modificado for suscetivel de resultar em fluxos de caixa contratuais (ndo descontados) significativamente diferentes dos
fluxos de caixa (nao descontados) de referéncia, o ativo financeiro ndo satisfaz a condi¢do enunciada nos paragrafos 4.1.2, alinea b),
e 4.1.2A, alinea b). Para chegar a essa concluséo, a entidade deve ter em conta o efeito do elemento de valor temporal do dinheiro
modificado em cada periodo de relato e cumulativamente durante a vida do instrumento financeiro. O motivo pelo qual a taxa de juro
é definida desta forma n&o € pertinente para a analise. Se for claro, com pouca ou nenhuma analise, que os fluxos de caixa contratuais
(ndo descontados) do ativo financeiro em avaliagdo podem (ou ndo) ser significativamente diferentes dos fluxos de caixa (ndo
descontados) de referéncia, uma entidade nao tem de realizar uma avaliagdo pormenorizada.

B4.1.9D Aquando da avaliagédo de um elemento de valor temporal do dinheiro modificado, uma entidade deve considerar fatores que
podem afetar os futuros fluxos de caixa contratuais. Por exemplo, se uma entidade esta a avaliar uma obrigagdo com uma duragéo
de cinco anos e a taxa de juro variavel for redefinida de seis em seis meses a uma taxa a cinco anos, a entidade nao pode concluir
que os fluxos de caixa contratuais sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre a quantia de capital em divida
pelo simples facto de a curva das taxas de juro na altura da avaliagdo ser tal que a diferenca entre a taxa de juro a cinco anos e a
taxa de juro a seis meses nao é significativa. Em lugar disso, a entidade deve igualmente considerar se a relagao entre a taxa de juro
a seis meses e a taxa de juro a cinco anos pode variar ao longo da vida do instrumento de tal forma que os fluxos de caixa contratuais
(ndo descontados) durante a vida do instrumento podem ser significativamente diferentes dos fluxos de caixa (ndo descontados) de
referéncia. No entanto, uma entidade deve considerar apenas cenarios razoavelmente possiveis, e ndo todos os cenarios possiveis.
Se uma entidade concluir que os fluxos de caixa contratuais (ndo descontados) podem ser significativamente diferentes dos fluxos de
caixa (ndo descontados) de referéncia, o ativo financeiro néo satisfaz a condigdo enunciada nos paragrafos 4.1.2, alinea b), e 4.1.2A,
alinea b), e, por conseguinte, ndo pode ser mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo valor em outro rendimento integral.

B4.1.9E Em algumas jurisdi¢des, as taxas de juro séo fixadas pelo governo ou por uma autoridade reguladora. Por exemplo, essa
regulamentagéo das taxas de juro pelo governo pode ser parte integrante de uma ampla politica macroecondmica ou pode ser
introduzida para incentivar as entidades a investir num determinado setor da economia. Em alguns destes casos, o objetivo do
elemento de valor temporal do dinheiro ndo é fornecer uma retribuicdo pela mera passagem do tempo. No entanto, ndo obstante os
paragrafos B4.1.9A a B4.1.9D, uma taxa de juro regulamentada deve ser considerada um indicador do elemento de valor temporal
do dinheiro para efeitos da aplicagdo da condigdo prevista nos paragrafos 4.1.2, alinea b), e 4.1.2A, alinea b), se essa taxa de juro
regulamentada proporcionar uma retribuicdo compativel, em termos gerais, com a passagem do tempo e n&o proporcionar qualquer
exposicdo a riscos ou a volatilidade dos fluxos de caixa contratuais que sejam incompativeis com um contrato basico de concesséo
de empréstimos.

Condigdes contratuais que alteram o calendario ou a quantia dos fluxos de caixa contratuais

B4.1.10 Se um ativo financeiro contiver uma condigdo contratual suscetivel de alterar o calendario ou a quantia dos fluxos de caixa
contratuais (por exemplo, se o ativo puder ser pago antes do seu vencimento ou se o seu prazo puder ser prorrogado), a entidade
deve determinar se os fluxos de caixa contratuais que poderiam surgir durante a vida do instrumento em resultado dessa condig¢édo
contratual sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre a quantia de capital em divida. Para chegar a essa
concluséo, a entidade deve avaliar os fluxos de caixa contratuais que poderiam surgir antes e depois da alteragdo nos fluxos de caixa
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contratuais. A entidade pode também ter necessidade de avaliar a natureza de todos os acontecimentos contingentes (isto é, o fator
de desencadeamento) suscetiveis de alterar o calendario ou a quantia dos fluxos de caixa contratuais. Embora a natureza do
acontecimento contingente ndo seja, por si s6, um fator determinante para apreciar se os fluxos de caixa contratuais sdo apenas
pagamentos relativos a capital e a juros, pode ser um indicador. Por exemplo, compare-se um instrumento financeiro com uma taxa
de juro redefinida para uma taxa mais elevada caso o devedor incumpra um determinado numero de pagamentos com um instrumento
financeiro com uma taxa de juro redefinida para uma taxa mais elevada caso um determinado indice de ag¢des atingir um determinado
nivel. E mais provavel que, no primeiro caso, os fluxos de caixa contratuais durante a vida do instrumento sejam apenas pagamentos
relativos a capital e a juros calculados sobre a quantia de capital em divida, tendo em conta a relagéo existente entre os pagamentos
em falta e um aumento do risco de crédito. (Ver também paragrafo B4.1.18).

B4.1.11 Seguem-se exemplos de condigdes contratuais que ddo origem a fluxos de caixa contratuais que sdo apenas pagamentos
de capital e juros decorrentes da quantia de capital em divida:

a) Uma taxa de juro variavel que consiste numa retribui¢céo pelo valor temporal do dinheiro, o risco de crédito associado a quantia de
capital em divida durante um determinado periodo (a retribui¢éo pelo risco de crédito pode ser determinada apenas no reconhecimento
inicial, podendo assim ser fixada) e outros riscos e custos basicos de concessdo de empréstimos, bem como uma margem de lucro;

b) Uma condicéo contratual que permite a entidade emitente (isto é, o devedor) reembolsar antecipadamente um instrumento de
divida ou que permite ao detentor (isto &, o credor) devolver um instrumento de divida ao emitente antes da data de vencimento e o
montante do pagamento antecipado representa substancialmente as quantias em divida de capital e juros decorrentes da quantia de
capital em divida, podendo estar incluida uma compensagao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato; e

c) Uma condigao contratual que permite ao emitente ou ao detentor prolongar o prazo contratual de um instrumento de divida (isto é,
uma opgao de prorrogagao) e as condigdes da opgao de prorrogacao que resultam em fluxos de caixa contratuais durante o periodo
de prorrogacao que sao apenas pagamentos de capital e juros decorrentes da quantia de capital em divida, podendo estar incluida
uma compensagao adicional razoavel pela prorrogagéo do contrato.

B4.1.12 Nao obstante o paragrafo B4.1.10, um ativo financeiro que, de outra forma, cumpre a condigdo enunciada no paragrafo 4.1.2,
alinea b), e no paragrafo 4.1.2A, alinea b), mas ndo cumpre apenas como resultado de uma condi¢édo contratual que permite (ou
exige) ao emitente reembolsar antecipadamente um instrumento de divida ou permite (ou exige) ao detentor devolver ao emitente um
instrumento de divida antes da data de vencimento é elegivel para mensuragao pelo custo amortizado ou pelo justo valor através de
outro rendimento integral (sob reserva do cumprimento da condigdo prevista no paragrafo 4.1.2, alinea a), ou da condi¢édo enunciada
no paragrafo 4.1.2A, alinea a), se:

a) A entidade adquirir ou originar o ativo financeiro com um prémio ou desconto em relagédo a quantia nominal contratual;

b) A quantia do pagamento antecipado representar essencialmente a quantia nominal contratual e juros contratuais acumulados (mas
ndo pagos), 0 que pode incluir uma compensagao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato; e

c) Quando a entidade reconhece inicialmente o ativo financeiro, o justo valor da caracteristica de pagamento antecipado nao é
significativo.

B4.1.12A Para efeitos de aplicagéo do paragrafo B4.1.11, alinea b), e do paragrafo B4.1.12, alinea b), independentemente do evento
ou circunstancia que provoca a rescisao antecipada do contrato, uma parte pode pagar ou receber uma indemnizagao razoavel por
essa rescisao antecipada. Por exemplo, uma parte pode pagar ou receber uma indemnizagéo razoavel quando optar por rescindir o
contrato antecipadamente (ou provocar de outra forma a ocorréncia da rescisdo antecipada).

B4.1.13 Os exemplos que se seguem ilustram fluxos de caixa contratuais que sao apenas pagamentos relativos a capital e a juros
calculados sobre a quantia de capital em divida. Esta lista de exemplos n&o é exaustiva.

Instrumento Analise

Instrumento A

O instrumento A é uma obrigacdo com uma |Os fluxos de caixa contratuais sdo apenas pagamentos relativos a capital e

data de vencimento estabelecida. Os a juros sobre a quantia em divida. Associar os pagamentos relativos a
pagamentos relativos a capital e a juros capital e a juros sobre a quantia de capital em divida a um indice de inflagéo
sobre a quantia de capital em divida estdo  |ndo alavancado redefine o valor temporal do dinheiro para um nivel atual.
associados a um indice de inflagdo da Por outras palavras, a taxa de juro do instrumento reflete os juros «reais».

moeda em que o instrumento foi emitido. A |Assim, as quantias dos juros s&o uma retribuicdo pelo valor temporal do
indexagdo a inflagdo ndo é alavancada e o |dinheiro sobre a quantia de capital em divida.

capital em divida esta protegido.
P pro‘eg No entanto, se os pagamentos de juros forem indexados a outra variavel

como o desempenho do devedor (por exemplo, o rendimento liquido do
devedor) ou a um indice de agdes, os fluxos de caixa contratuais ndo sdo
pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida
(a menos que a indexagao ao desempenho do devedor resulte num
ajustamento que apenas compensa o detentor pelas alteragdes no risco de
crédito do instrumento, de modo a que os fluxos de caixa contratuais sejam
apenas pagamentos relativos a capital e a juros). Tal deve-se ao facto de os
fluxos de caixa contratuais refletirem uma retribuicdo que é incompativel
com um contrato basico de concessao de empréstimo (ver paragrafo
B4.1.7A).

Instrumento B
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O instrumento B é um instrumento de taxa
de juro variavel, com uma data de
vencimento estabelecida que permite ao
mutuario escolher a taxa de juro do mercado
de forma continua. Por exemplo, em cada
data de redefini¢ao da taxa de juro, o
mutuario pode optar por pagar a taxa LIBOR
a trés meses para um prazo de trés meses
ou a taxa LIBOR a um més para um prazo
de um més.

Instrumento C

O instrumento C é uma obrigagdo com uma
data de vencimento estabelecida e paga
uma taxa de juro de mercado variavel. Essa
taxa de juro variavel esta sujeita a um limite
maximo.

Instrumento D

O instrumento D € um empréstimo com
direito de recurso integral e tem associada
uma garantia.

Instrumento E

Os fluxos de caixa contratuais sdo apenas pagamentos relativos a capital e
a juros sobre a quantia de capital em divida desde que os juros pagos
durante a vida do instrumento reflitam a retribui¢éo pelo valor temporal do
dinheiro, pelo risco de crédito associado ao instrumento e por outros riscos e
custos basicos associados a concessao de empréstimos, bem como uma
margem de lucro (ver paragrafo B4.1.7A). O facto de a taxa de juro LIBOR
ser redefinida durante a vida do instrumento ndo pode, por si s6, excluir o
instrumento.

No entanto, se o mutuario puder optar por pagar uma taxa de juro a um més
que é redefinida de trés em trés meses, a taxa de juro é redefinida de
acordo com uma frequéncia que nao corresponde ao prazo de vencimento
da taxa de juro. Consequentemente, o elemento de valor temporal do
dinheiro € modificado. Do mesmo modo, se um instrumento tiver uma taxa
de juro contratual baseada num prazo que pode exceder a vida restante do
instrumento (por exemplo, se um instrumento com um prazo de vencimento
de cinco anos pagar uma taxa variavel que é redefinida periodicamente mas
que reflete sempre um prazo de vencimento de cinco anos), o elemento de
valor temporal do dinheiro € modificado. Tal deve-se ao facto de os juros a
pagar em cada periodo ndo estarem associados ao periodo de juros.

Nesses casos, a entidade deve avaliar qualitativa ou quantitativamente os
fluxos de caixa contratuais em relagao aos fluxos de caixa de um
instrumento que seja idéntico em todos os aspetos mas cujo prazo da taxa
de juro corresponde ao periodo de juros, para determinar se os fluxos de
caixa sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia
de capital em divida. (ver, no entanto, o paragrafo B4.1.9E para orientagbes
sobre as taxas de juro regulamentadas.)

Por exemplo, na avaliagdo de uma obrigagdo com um prazo de cinco anos
que paga uma taxa variavel que é redefinida de seis em seis meses mas
que reflete sempre um prazo de vencimento de cinco anos, uma entidade
considera os fluxos de caixa contratuais de um instrumento cuja taxa de juro
é redefinida de seis em seis meses para um taxa de juro a seis meses mas
que &, quanto ao resto, idéntico.

A mesma andlise seria aplicavel se o mutuario tivesse a possibilidade de
escolher entre as diferentes taxas de juro publicadas do mutuante (por
exemplo, o mutuario pode escolher entre a taxa de juro variavel a um més
publicada do mutuante e a taxa de juro variavel a trés meses publicada do
mutuante).

Os fluxos de caixa contratuais:
a) De um instrumento que tem uma taxa de juro fixa e
b) De um instrumento que tem uma taxa de juro variavel

sdo pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em
divida, desde que os juros reflitam uma retribui¢édo pelo valor temporal do
dinheiro, pelo risco de crédito associado ao instrumento durante o prazo do
instrumento e por outros riscos e custos basicos associados a concessao de
empréstimos, bem como uma margem de lucro. (ver paragrafo B4.1.7A)

Consequentemente, um instrumento que é uma combinag&o das alineas a)
e b) (por exemplo, uma obrigagdo com uma taxa de juro sujeita a um limite
maximo) pode ter fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos relativos a
capital e a juros sobre a quantia de capital em divida. Uma tal condicdo
contratual pode reduzir a variabilidade dos fluxos de caixa, mediante a
fixagdo de um limite em relagdo a uma taxa de juro variavel (por exemplo,
uma taxa de juro sujeita a um limite maximo ou minimo), ou aumentar a
variabilidade dos fluxos de caixa, devido a uma taxa fixa se tornar variavel.

O facto de um empréstimo com direito de recurso integral ser garantido ndo
afeta, por si s6, a andlise da questao de saber se os fluxos de caixa
contratuais sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros sobre a
quantia de capital em divida.
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O instrumento E é emitido por um banco O detentor analisaria as condigdes contratuais do instrumento financeiro
regulamentado e tem uma data de para determinar se d&do origem a fluxos de caixa que s&o apenas
vencimento estabelecida. O instrumento pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida
paga uma taxa de juro fixa e todos os fluxos |e, assim, compativeis com um contrato basico de concesséo de

de caixa contratuais sao incondicionais. empréstimo.

No entanto, o emitente esta sujeito a Esta analise ndo consideraria os pagamentos que resultam apenas do poder

legislacédo que permite ou exige que uma da autoridade nacional de resolugédo de impor perdas aos detentores do
autoridade nacional de resolucdo imponha |instrumento E. Isto porque esse poder, e os pagamentos dele resultantes,
perdas aos detentores de instrumentos n&o séo condigdes contratuais do instrumento financeiro.

especificos, incluindo o instrumento E, em
circunstancias especiais. Por exemplo, a
autoridade nacional de resolugéo tem
poderes para reduzir a quantia nominal do
instrumento E ou para converté-lo num
numero fixo de agdes ordinarias do emitente
se a autoridade nacional de resolugao
considerar que o emitente tem graves
dificuldades financeiras, necessidades
adicionais de capital regulamentar ou esta
em situagao de «falénciay.

Em contrapartida, os fluxos de caixa contratuais ndo seriam apenas
pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida
se as condigdes contratuais do instrumento financeiro permitissem ou
exigissem que o emitente ou outra entidade impusesse perdas ao detentor
(por exemplo, através da diminuigdo da quantia nominal ou por meio da
conversdo do instrumento num numero fixo de agdes ordinarias do
emitente), desde que essas condigbes contratuais sejam genuinas, mesmo
que a probabilidade de imposi¢éo de tais perdas seja remota.

B4.1.14 Os exemplos que se seguem ilustram fluxos de caixa contratuais que ndo sdo apenas pagamentos relativos a capital e a
juros sobre a quantia de capital em divida. Esta lista de exemplos ndo é exaustiva.

Instrumento Analise

Instrumento F

O instrumento F € uma obrigagao O detentor analisaria a obrigagao convertivel na sua totalidade.
convertivel num numero fixo de instrumentos

de capital préprio do emitente Os fluxos de caixa contratuais ndo sdo pagamentos relativos a capital e a

juros sobre a quantia de capital em divida, uma vez que refletem uma
retribuicdo que é incompativel com um contrato basico de concessao de
empréstimos (ver paragrafo B4.1.7A); isto é, a retribuicdo esta associada ao
valor do capital préprio do emitente.

Instrumento G

O instrumento G € um empréstimo que paga |Os fluxos de caixa contratuais ndo sdo apenas pagamentos relativos a
uma taxa de juro flutuante inversa (isto é, a |capital e a juros sobre a quantia de capital em divida.
taxa de juro tem uma relacado inversa com as

taxas de juro do mercado). As quantias dos juros ndo sdo uma retribuicao pelo valor temporal do

dinheiro em relagao a quantia de capital em divida.

Instrumento H

O instrumento H é um instrumento perpétuo, |Os fluxos de caixa contratuais ndo sdo pagamentos relativos a capital e a
mas o emitente pode resgatar o instrumento |juros sobre a quantia de capital em divida. Isto porque o emitente pode ser

em qualquer altura e pagar ao detentor a obrigado a diferir os pagamentos de juros e ndo incidem juros adicionais
quantia nominal acrescida dos juros sobre essas quantias de juros diferidos. Em consequéncia, as quantias dos
vencidos devidos. juros ndo sdo uma retribuicao pelo valor temporal do dinheiro em relagao a

uantia de capital em divida.
O instrumento H paga uma taxa de juro de 9 P

mercado mas o pagamento de juros ndo Se incidissem juros sobre as quantias diferidas, os fluxos de caixa
pode ser efetuado a menos que o emitente  |contratuais poderiam ser pagamentos relativos a capital e a juros sobre a
seja capaz de se manter solvente quantia de capital em divida.

imediatamente a seguir ao mesmo. . , . L
O facto de o instrumento H ser perpétuo nao significa, por si s, que os

Nao incidem juros adicionais sobre os juros [fluxos de caixa contratuais ndo sdo pagamentos relativos a capital e a juros

diferidos. sobre a quantia de capital em divida. Com efeito, um instrumento perpétuo
tem (mdltiplas) op¢des de extensdo continuas. Essas opgdes podem
resultar em fluxos de caixa contratuais que sdo pagamentos relativos a
capital e a juros sobre a quantia de capital em divida se os pagamentos de
juros forem obrigatdrios e deverem ser pagos a titulo perpétuo.

Além disso, o facto de o instrumento H ser resgatavel ndo significa que os
fluxos de caixa contratuais ndo sdo pagamentos relativos a capital e a juros
sobre a quantia de capital em divida, a menos que seja resgatavel por uma
quantia que nao reflita substancialmente o pagamento do capital em divida
e dos juros sobre a referida quantia de capital em divida. Mesmo que a
quantia resgatavel inclua uma quantia que compensa razoavelmente o
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detentor pelo termo antecipado do instrumento, os fluxos de caixa
contratuais poderiam ser pagamentos relativos a capital e a juros sobre a
quantia de capital em divida. (ver também o paragrafo B4.1.12).

B4.1.15 Em alguns casos, um ativo financeiro pode ter fluxos de caixa contratuais que sdo descritos como capital e juros mas esses
fluxos de caixa ndo representam o pagamento de capital e juros sobre a quantia de capital em divida, tal como descrito nos paragrafos
4.1.2, alinea b), 4.1.2A, alinea b) e 4.1.3 desta Norma.

B4.1.16 Pode ser esse o caso se 0 ativo financeiro representar um investimento em ativos ou fluxos de caixa especificos e, assim, os
fluxos de caixa contratuais ndo s&o apenas pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida. Por exemplo,
se as condi¢des contratuais estabelecerem que os fluxos de caixa do ativo financeiro aumentam a medida que mais automoéveis
utilizam uma determinada estrada com portagem, esses fluxos de caixa contratuais sdo incompativeis com um contrato basico de
concessao de empréstimos. Em consequéncia, o instrumento ndo preencheria a condigéo prevista nos paragrafos 4.1.2, alinea b), e
4.1.2A, alinea b). Pode ser esse o caso quando um direito do credor é limitado a determinados ativos do devedor ou aos fluxos de
caixa de ativos especificados (por exemplo, um ativo financeiro «sem direito de recursoy).

B4.1.17 Contudo, o facto de um ativo financeiro ser sem direito de recurso ndo impede necessariamente, por si s6, o ativo financeiro
de satisfazer a condigdo enunciada nos paragrafos 4.1.2, alinea b), e 4.1.2A, alinea b). Em tais situagdes, o credor é obrigado a
avaliar («analisar») os ativos subjacentes ou fluxos de caixa especificos para determinar se os fluxos de caixa contratuais do ativo
financeiro a classificar sdo pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida. Se as condigbes do ativo
financeiro derem origem a quaisquer outros fluxos de caixa ou limitarem os fluxos de caixa de um modo incompativel com pagamentos
que representam o capital e os juros, o ativo financeiro ndo satisfaz a condigdo enunciada nos paragrafos 4.1.2, alinea b), e 4.1.2A,
alinea b). O facto de os ativos subjacentes serem ativos financeiros ou ativos ndo financeiros nao afeta, por si s, esta avaliagao.

B4.1.18 Uma caracteristica de fluxos de caixa contratuais ndo afeta a classificagdo do ativo financeiro se apenas puder ter um efeito
de minimis nos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro. Para fazer esta determinagéo, uma entidade deve ter em conta o
eventual efeito da caracteristica dos fluxos de caixa contratuais em cada periodo de relato e cumulativamente durante a vida do
instrumento financeiro. Além disso, se uma caracteristica dos fluxos de caixa contratuais puder ter um efeito nos fluxos de caixa
contratuais superior a um efeito de minimis (num Unico periodo de relato ou cumulativamente) mas essa caracteristica nao for genuina,
ndo afeta a classificagdo de um ativo financeiro. Uma caracteristica de fluxo de caixa ndo é genuina se afetar os fluxos de caixa
contratuais do instrumento apenas na ocorréncia de um acontecimento que seja extremamente raro, altamente anormal e muito pouco
provavel de ocorrer.

B4.1.19 Em quase todas as transagbes de empréstimos o instrumento do credor é classificado em relagdo aos instrumentos dos
outros credores do devedor. Um instrumento que esta subordinado a outros instrumentos pode ter fluxos de caixa contratuais que sdo
pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida se o ndo pagamento do devedor constituir uma violagéo
do contrato e o detentor tiver um direito contratual de receber as quantias em divida de capital e juros sobre a quantia de capital em
divida mesmo em caso de faléncia do devedor. Por exemplo, uma conta a receber comercial que classifica o seu credor como um
credor geral qualificar-se-ia como tendo pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida. E este o caso
mesmo que o devedor tenha concedido empréstimos que sejam garantidos, e que, no caso de faléncia, dariam a esse detentor do
empréstimo prioridade sobre os créditos do credor geral no que diz respeito a garantia mas nao afetam o direito contratual do credor
geral de receber o capital ndo pago e outras quantias devidas.

Instrumentos contratualmente associados

B4.1.20 Em alguns tipos de operagdes, um emitente pode dar prioridade aos pagamentos aos detentores de ativos financeiros através
de multiplos instrumentos contratualmente associados que criem concentragdes de risco de crédito (tranches). Cada tranche tem uma
classificagdo de subordinagao que especifica a ordem em que os fluxos de caixa gerados pelo emitente sdo imputados a tranche. Em
tais situagoes, os detentores de uma tranche so6 tém o direito a pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em
divida se o emitente gerar fluxos de caixa suficientes para satisfazer as tranches com uma posigdo mais alta na classificagao.

B4.1.21 Neste tipo de operagdes, uma tranche s6 tem caracteristicas de fluxo de caixa que sdo pagamentos relativos a capital e a
juros sobre a quantia de capital em divida se:

a) As condigdes contratuais da tranche em avaliagéo para efeitos de classificagédo (sem analisar o conjunto subjacente de instrumentos
financeiros) dao origem a fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida
(por exemplo, a taxa de juro da tranche nédo esta associada a um indice de mercadorias);

b) O conjunto subjacente de instrumentos financeiros tem as caracteristicas de fluxo de caixa estabelecidas nos paragrafos B4.1.23
eB4.1.24; ¢

c) A exposicao ao risco de crédito do conjunto subjacente de instrumentos financeiros inerentes a tranche é igual ou inferior a
exposigao ao risco de crédito do conjunto subjacente de instrumentos financeiros (por exemplo, a notagéo de crédito da tranche em
avaliacéo para efeitos de classificagéo é igual ou superior a notagédo de crédito que seria aplicavel a uma Unica tranche que financiou
o conjunto subjacente de instrumentos financeiros).

B4.1.22 Uma entidade deve efetuar uma analise até conseguir identificar o conjunto subjacente de instrumentos que estéo a criar (e
nao simplesmente a transmitir) os fluxos de caixa. E esse o conjunto subjacente de instrumentos financeiros.

B4.1.23 O conjunto subjacente deve conter um ou mais instrumentos com fluxos de caixa contratuais que sejam apenas pagamentos
relativos a capital e a juros sobre a quantia de capital em divida.

B4.1.24 O conjunto subjacente de instrumentos pode incluir igualmente instrumentos que:

a) Reduzem a variabilidade dos fluxos de caixa dos instrumentos referidos no paragrafo B4.1.23, e, quando combinados com os
instrumentos referidos no paragrafo B4.1.23, resultam em fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos relativos a capital e a juros
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sobre a quantia de capital em divida (por exemplo, uma taxa de juro sujeita a um limite maximo ou minimo ou um contrato que reduz
o risco de crédito de alguns ou todos os instrumentos referidos no paragrafo B4.1.23); ou

b) Alinham os fluxos de caixa das tranches com os fluxos de caixa do conjunto de instrumentos subjacentes previsto no paragrafo
B4.1.23 para suprimir as diferengas no que se refere, exclusivamente:

i) A questo de a taxa de juro ser fixa ou flutuante;
i) A moeda em que os fluxos de caixa s&o expressos, incluindo a inflagdo nessa moeda; ou
i) Ao calendario dos fluxos de caixa.

B4.1.25 Se qualquer instrumento do conjunto ndo preencher as condigbes previstas nos paragrafos B4.1.23 ou B4.1.24, a condigédo
enunciada no paragrafo B4.1.21, alinea b), ndo é satisfeita. Ao efetuar esta avaliagcdo, pode ser necessaria uma analise do conjunto
detalhada por instrumento. No entanto, uma entidade deve utilizar o seu discernimento e efetuar uma analise suficiente para
determinar se os instrumentos do conjunto cumprem as condigdes previstas nos paragrafos B4.1.23 a B4.1.24. (Ver também o
paragrafo B4.1.18 para orientagdes sobre caracteristicas de fluxos de caixa contratuais que tém apenas um efeito de minimis.)

B4.1.26 Se o detentor ndo conseguir avaliar as condigdes enunciadas no paragrafo B4.1.21 no reconhecimento inicial, a tranche deve
ser mensurada pelo justo valor através dos resultados. Se o conjunto subjacente de instrumentos puder sofrer alteragdes apos o
reconhecimento inicial, de tal modo que o conjunto possa ndo cumprir as condigdes enunciadas nos paragrafos B4.1.23 a B4.1.24, a
tranche nao satisfaz as condigdes previstas no paragrafo B4.1.21 e deve ser mensurada pelo justo valor através dos resultados. No
entanto, se o conjunto subjacente incluir instrumentos que sejam garantidos por ativos que ndo preenchem as condigdes previstas
nos paragrafos B4.1.23 a B4.1.24, a capacidade de adquirir a posse de tais ativos ndo sera tida em conta para efeitos de aplicagdo
do presente paragrafo, salvo se a entidade tiver adquirido a tranche com a intengéo de controlar a garantia.

Opcgéo de designar um ativo financeiro ou um passivo financeiro pelo justo valor através
dos resultados (secgbes 4.1 € 4.2)

B4.1.27 Sob reserva das condigbes previstas nos paragrafos 4.1.5 e 4.2.2, esta Norma permite que uma entidade designe um ativo
financeiro, um passivo financeiro ou um grupo de instrumentos financeiros (ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos) pelo
justo valor através dos resultados desde que tal resulte em informagdes mais relevantes.

B4.1.28 A decisao de uma entidade de designar um ativo financeiro ou um passivo financeiro pelo justo valor através dos resultados
é semelhante a escolha de uma politica contabilistica (embora, ao contrario da escolha de uma politica contabilistica, ndo se exija
que seja aplicada de forma coerente a todas as transagdes semelhantes). Quando uma entidade faz este tipo de escolha, o paragrafo
14, alinea b), da IAS 8 exige que a politica escolhida resulte em demonstragdes financeiras que proporcionem informacgdes fiaveis e
mais relevantes sobre os efeitos das transagdes, outros acontecimentos e condic¢des relativos a posigcéo financeira da entidade, o seu
desempenho financeiro ou os seus fluxos de caixa. Por exemplo, no caso da designagdo de um passivo financeiro pelo justo valor
através dos resultados, o paragrafo 4.2.2 estabelece as duas circunstancias em que o requisito de informagdes mais relevantes sera
satisfeito. Assim, para optar por essa designagao nos termos do paragrafo 4.2.2, a entidade tem de demonstrar que se verifica uma
(ou ambas) dessas circunstancias.

A designacéo elimina ou reduz significativamente uma divergéncia contabilistica

B4.1.29 A mensuragéo de um ativo financeiro ou passivo financeiro e a classificagdo de alteragdes reconhecidas no seu valor sdo
determinadas pela classificagdo do item e pelo facto de o item fazer ou ndo parte de um relacionamento de cobertura designado.
Esses requisitos podem criar uma incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (por vezes denominada «divergéncia
contabilistica») quando, por exemplo, na auséncia de uma designagao pelo justo valor através dos resultados, um ativo financeiro é
classificado como subsequentemente mensurado pelo justo valor através dos resultados e um passivo que a entidade considere
relacionado é subsequentemente mensurado pelo custo amortizado (ndo sendo reconhecidas as alteragdes no justo valor). Nestas
circunstancias, uma entidade pode concluir que as suas demonstragdes financeiras proporcionariam informag¢des mais relevantes se
tanto o ativo como o passivo fossem mensurados pelo justo valor através dos resultados.

B4.1.30 Seguem-se exemplos de situagdes em que a condigao esta preenchida. Em todos os casos, uma entidade sé pode usar esta
condigdo para designar ativos financeiros ou passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados se cumprir o principio
enunciado nos paragrafos 4.1.5 ou 4.2.2, alinea a):

a) uma entidade tem contratos dentro do @ambito da IFRS 17 (contratos cuja mensuragéo incorpora informagdes correntes e ativos
financeiros que a entidade considera estarem relacionados e que de outra forma seriam mensurados pelo justo valor através de outro
rendimento integral ou do custo amortizado).

b) Uma entidade tem ativos financeiros, passivos financeiros, ou ambos, que partilham um risco, como o risco de taxa de juro, que da
origem a alteragcdes opostas no justo valor que tendem a compensar-se. Contudo, apenas alguns dos instrumentos seriam
mensurados pelo justo valor através dos resultados (por exemplo, aqueles que s&o derivados ou que séo classificados como detidos
para negociacao). Também se podera dar o caso de os requisitos para a contabilidade de cobertura ndo estarem satisfeitos, por
exemplo, devido ao facto de os requisitos para a eficacia da cobertura indicados no paragrafo 6.4.1 ndo estarem satisfeitos.

c) Uma entidade tem ativos financeiros, passivos financeiros, ou ambos, que partilham um risco, como o risco de taxa de juro, que da
origem a alteragcdes opostas no justo valor que tendem a compensar-se e nenhum dos ativos financeiros ou passivos financeiros é
elegivel para designagdo como um instrumento de cobertura porque ndo sdo mensurados pelo justo valor através dos resultados.
Além disso, na auséncia de contabilidade de cobertura, ha uma incoeréncia significativa no reconhecimento dos ganhos e perdas.
Por exemplo, a entidade financiou um grupo especificado de empréstimos com a emissao de obrigagbes negociadas cujas alteragoes
no justo valor tendem a compensar-se. Se, além disso, a entidade compra e vende regularmente as obrigagdes, mas raramente, ou
nunca, compra e vende os empréstimos, o relato tanto dos empréstimos como das obrigagdes pelo justo valor através dos resultados
elimina a incoeréncia no calendario do reconhecimento dos ganhos e perdas, que de outra forma resultaria da mensuragéo de ambos
pelo custo amortizado e do reconhecimento de um ganho ou perda sempre que uma obrigagéo € recomprada.
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B4.1.31 Em casos como os descritos no paragrafo precedente, designar, no reconhecimento inicial, os ativos financeiros e os passivos
financeiros que de outra forma ndo sejam mensurados pelo justo valor através dos resultados pode eliminar ou significativamente
reduzir a incoeréncia na mensuragao ou no reconhecimento e produzir assim uma informagao mais relevante. Para efeitos praticos,
a entidade n&o precisa de transacionar todos os ativos e passivos que ddo origem a incoeréncia na mensuragao ou no reconhecimento
exatamente na mesma altura. E permitido um atraso razoavel desde que cada transagéo seja designada pelo justo valor através dos
resultados no seu reconhecimento inicial e, ao mesmo tempo, se espere a ocorréncia de quaisquer transagdes restantes.

B4.1.32 Nao seria aceitavel designar apenas alguns dos ativos financeiros e passivos financeiros que dao origem a incoeréncia pelo
justo valor através dos resultados se tal ndo eliminasse ou reduzisse significativamente a incoeréncia e portanto ndo resultasse em
informag&o mais relevante. Contudo, seria aceitavel designar apenas alguns de uma série de ativos financeiros semelhantes ou
passivos financeiros semelhantes se tal resultasse numa redugao significativa (e possivelmente numa maior redugéo do que outras
designagdes permitidas) da incoeréncia. Por exemplo, vamos assumir que uma entidade tem uma série de passivos financeiros
semelhantes que somam 100 UM e uma série de ativos financeiros semelhantes que somam 50 UM, mas que sdo mensurados numa
base diferente. A entidade pode reduzir significativamente a incoeréncia na mensuragdo ao designar todos os ativos no
reconhecimento inicial, mas apenas alguns dos passivos (por exemplo, passivos individuais com um total combinado de 45 UM), pelo
justo valor através dos resultados. Contudo, dado que a designagéo pelo justo valor através dos resultados s6 pode ser aplicada a
totalidade de um instrumento financeiro, a entidade deste exemplo tem de designar um ou mais passivos na sua totalidade. Nao
podera designar quer um componente de um passivo (por exemplo, altera¢des no valor atribuiveis a um Unico risco, como alteragdes
numa taxa de juro de referéncia) quer uma proporgéo (isto &, percentagem) de um passivo.

Um grupo de passivos financeiros ou ativos financeiros e passivos financeiros é gerido e
o seu desempenho avaliado com base no justo valor

B4.1.33 Uma entidade pode gerir e avaliar o desempenho de um grupo de passivos financeiros ou ativos financeiros e passivos
financeiros de tal forma que a mensuragéo desse grupo pelo justo valor através dos resultados resulte em informagao mais relevante.
O enfoque, neste caso, estd na forma como a entidade gere e avalia o desempenho e ndo na natureza dos seus instrumentos
financeiros.

B4.1.34 Por exemplo, uma entidade pode usar esta condigdo para designar passivos financeiros pelo justo valor através dos
resultados se satisfizer o principio enunciado no paragrafo 4.2.2, alinea b), e se tiver ativos financeiros e passivos financeiros que
partiham um ou mais riscos e esses riscos forem geridos e avaliados com base no justo valor de acordo com uma politica
documentada de gestdo de ativos e passivos. Um exemplo pode ser uma entidade que tenha emitido «produtos estruturados»
contendo varios derivados embutidos e que faga a gestéo dos riscos resultantes com base no justo valor utilizando uma combinacéo
de instrumentos financeiros derivados e nao derivados.

B4.1.35 Tal como indicado atras, esta condigdo depende da forma como a entidade gere e avalia o desempenho do grupo de
instrumentos financeiros a ser considerado. Em consequéncia, (sujeito ao requisito de designagdo no reconhecimento inicial) uma
entidade que designe passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados com base nesta condi¢do devera da mesma forma
designar todos os passivos financeiros elegiveis que sejam geridos e avaliados em conjunto.

B4.1.36 A documentagdo da estratégia da entidade ndo tem de ser extensa, mas deve ser suficiente para demonstrar a conformidade
com o paragrafo 4.2.2, alinea b). Esta documentagdo ndo é obrigatéria para cada item individual, mas pode ser feita numa base de
carteira. Por exemplo, se o sistema de gestdo do desempenho de um departamento — tal como aprovado pelo pessoal-chave da
geréncia da entidade — demonstrar claramente que o seu desempenho é avaliado nesta base, ndo € necessario apresentar mais
documentacao para demonstrar a conformidade com o paragrafo 4.2.2, alinea b).

Derivados embutidos (seccéao 4.3)

B4.3.1 Quando uma entidade se torna parte de um contrato hibrido com um contrato de acolhimento que ndo é um ativo dentro do
ambito desta Norma, o paragrafo 4.3.3 exige que a entidade identifique qualquer derivado embutido, avalie se 0 mesmo deve ser
separado do contrato de acolhimento e, relativamente aqueles que devem ser separados, mensure os derivados pelo justo valor no
reconhecimento inicial e subsequentemente pelo justo valor através dos resultados.

B4.3.2 Se um contrato de acolhimento néo tiver um vencimento expresso ou predeterminado e representar um juro residual nos ativos
liquidos de uma entidade, entdo as suas caracteristicas e riscos econdmicos sdo os de um instrumento de capital préprio, e um
derivado embutido teria de possuir caracteristicas de capital proprio relacionadas com a mesma entidade para ser considerado
intimamente relacionado. Se o contrato de acolhimento n&o for um instrumento de capital préprio e satisfizer a definigdo de instrumento
financeiro, entéo as suas caracteristicas e riscos econémicos s&o os de um instrumento de divida.

B4.3.3 Um derivado sem opgédo embutido (como um contrato forward ou de swap embutido) é separado do seu contrato de
acolhimento de acordo com as seus termos substantivos expressos ou implicitos, para que tenha um justo valor de zero no
reconhecimento inicial. Um derivado baseado numa opg&o embutido (como uma opgéo put, call, cap, floor ou swap embutida) é
separado do seu contrato de acolhimento de acordo com os termos expressos na caracteristica da opg&o. A quantia escriturada inicial
do instrumento de acolhimento é a quantia residual depois de se separar o derivado embutido.

B4.3.4 Normalmente, varios derivados embutidos num Unico contrato hibrido s&o tratados como um unico derivado embutido
composto. Contudo, os derivados embutidos que sdo classificados como capital préprio (ver a IAS 32) sdo contabilizados
separadamente dos que sao classificados como ativos ou passivos. Além disso, se um contrato hibrido tiver mais de um derivado
embutido e esses derivados se relacionarem com diferentes exposigdes ao risco e forem facilmente separaveis e independentes uns
dos outros, estes sédo contabilizados separadamente.

B4.3.5 As caracteristicas e riscos econémicos de um derivado embutido ndo estdo intimamente relacionados com o contrato de
acolhimento (paragrafo 4.3.3, alinea a)) nos exemplos que se seguem. Nestes exemplos, pressupondo que as condigdes do paragrafo
4.3.3, alineas b) e c), sdo satisfeitas, uma entidade contabiliza o derivado embutido separadamente do contrato de acolhimento.
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a) Uma opgéao put embutida num instrumento que permita ao detentor exigir ao emitente a recompra do instrumento por uma quantia
em dinheiro ou outros ativos que varie em fungéo da alteragdo no prego ou indice de um instrumento de capital proprio ou de
mercadorias ndo esta intimamente relacionada com um instrumento de divida de acolhimento.

b) Uma opgdo ou uma disposi¢cdo automatica para alargar o prazo de vencimento residual de um instrumento de divida ndo esta
intimamente relacionada com o instrumento de divida de acolhimento a menos que exista um ajustamento simultadneo em relagéo a
taxa de juro do mercado corrente aproximada no momento da extensdo. Se uma entidade emitir um instrumento de divida e o detentor
desse instrumento de divida subscrever uma opgao call sobre o instrumento de divida para um terceiro, o emitente considera essa
opgéao call como estendendo o prazo de vencimento de um instrumento de divida desde que seja possivel exigir que o emitente
participe na ou facilite a renegociagédo do instrumento de divida como resultado do exercicio da opgéo call.

c) Os pagamentos de juros ou de capital indexados a instrumentos de capital proprio embutidos num instrumento de divida ou contrato
de seguro de acolhimento — nos termos do qual a quantia de juros ou de capital € indexada ao valor dos instrumentos de capital
proprio — nao estao intimamente relacionados com o instrumento de acolhimento uma vez que os riscos inerentes ao contrato de
acolhimento e ao derivado embutido ndo sdo semelhantes.

d) Os pagamentos de juros ou de capital indexados a mercadorias embutidos num instrumento de divida ou contrato de seguro de
acolhimento — nos termos do qual a quantia de juros ou de capital € indexada ao prego de uma mercadoria (como o ouro) — néo
estdo intimamente relacionados com o instrumento de acolhimento uma vez que os riscos inerentes ao contrato de acolhimento e ao
derivado embutido ndo sao semelhantes.

e) Uma opgéo call, put ou de pagamento antecipado embutida num contrato de divida de acolhimento ou num contrato de seguro de
acolhimento n&o esta intimamente relacionada com o contrato de acolhimento a n&o ser que:

i) O preco de exercicio da opgao seja aproximadamente igual, em cada data de exercicio, ao custo amortizado do instrumento de
divida de acolhimento ou a quantia escriturada do contrato de seguro de acolhimento; ou

ii) O preco de exercicio de uma opgéo de pagamento antecipado reembolse o mutuante numa quantia até ao valor atual aproximado
dos juros perdidos durante o prazo remanescente do contrato de acolhimento. Os juros perdidos s&do o produto da quantia de capital
paga antecipadamente multiplicada pelo diferencial da taxa de juro. O diferencial da taxa de juro é o excesso da taxa de juro efetiva
do contrato de acolhimento em relagéo a taxa de juro efetiva que a entidade receberia na data de pagamento antecipado se tivesse
reinvestido a quantia de capital paga antecipadamente num contrato semelhante durante o prazo remanescente do contrato de
acolhimento.

A avaliagdo para determinar se a opgao call ou put esta ou ndo intimamente relacionada com o contrato de divida de acolhimento
deve ser feita antes de se separar o elemento de capital préprio de um instrumento de divida convertivel em conformidade com a IAS
32.

f) Os derivados de crédito que estdo embutidos num instrumento de divida de acolhimento e permitem a uma parte (o «beneficiario»)
transferir o risco de crédito de um ativo de referéncia especifico, que pode néo possuir, para uma outra parte (o «fiador») ndo estao
intimamente relacionados com o instrumento de divida de acolhimento. Esses derivados de crédito permitem ao fiador assumir o risco
de crédito associado ao ativo de referéncia sem o possuir diretamente.

B4.3.6 Um exemplo de um contrato hibrido € um instrumento financeiro que confere ao detentor o direito de devolver o instrumento
financeiro ao emitente em troca de uma quantia em dinheiro ou outros ativos financeiros que varia em funcédo da alteragdo de um
indice de instrumentos de capital préprio ou de mercadorias que possa aumentar ou diminuir (um «instrumento com opgéo put»). A
nao ser no caso de o emitente designar no reconhecimento inicial o instrumento com opgao put como um passivo financeiro pelo justo
valor através dos resultados, é-lhe exigido que separe um derivado embutido (isto é, o pagamento de capital indexado) nos termos
do paragrafo 4.3.3 porque o contrato de acolhimento € um instrumento de divida nos termos do paragrafo B4.3.2 e o pagamento de
capital indexado nédo esta intimamente relacionado com um instrumento de divida de acolhimento nos termos do paragrafo B4.3.5,
alinea a). Dado que o pagamento de capital pode aumentar ou diminuir, o derivado embutido € um derivado sem opgéo cujo valor
esta indexado a variavel subjacente.

B4.3.7 No caso de um instrumento com opgao put que pode ser devolvido em qualquer momento em troca de dinheiro equivalente a
uma parte proporcional do valor do ativo liquido de uma entidade (como unidades de participagdo num fundo mutuo aberto ou alguns
produtos de investimento associados a unidades de participacéo), o efeito de separar um derivado embutido e de contabilizar cada
componente € mensurar o contrato hibrido pela quantia de remicao que seja devida no final do periodo de relato se o detentor exerceu
o seu direito de devolver o instrumento ao emitente.

B4.3.8 Nos exemplos seguintes, as caracteristicas e os riscos econémicos de um derivado embutido estdo intimamente relacionados
com as caracteristicas e os riscos econdémicos do contrato de acolhimento. Nestes exemplos, uma entidade nao contabiliza o derivado
embutido separadamente do contrato de acolhimento.

a) Um derivado embutido, no qual o subjacente é uma taxa de juro ou um indice de taxas de juro que pode alterar a quantia de juros
que de outra forma seria paga ou recebida em relagéo a um contrato de divida ou a um contrato de seguro de acolhimento com juros,
esta intimamente relacionado com o contrato de acolhimento a ndo ser que o contrato hibrido possa ser liquidado de tal forma que o
detentor n&o recupere substancialmente todo o seu investimento reconhecido ou que o derivado embutido possa pelo menos duplicar
a taxa de rendimento inicial do detentor em relag&o ao contrato de acolhimento e possa resultar numa taxa de rendimento que seja
pelo menos o dobro do que seria o rendimento do mercado para um contrato com os mesmos termos que o contrato de acolhimento.

b) Um floor ou cap embutido na taxa de juro de um contrato de divida ou de um contrato de seguro esta intimamente relacionado com
o contrato de acolhimento, desde que o cap esteja a taxa de juro do mercado ou acima da mesma e o floor esteja a taxa de juro do
mercado ou abaixo da mesma quando o contrato for emitido, e o cap ou floor ndo esteja alavancado em relagdo ao contrato de
acolhimento. De forma semelhante, as disposigdes incluidas num contrato de compra ou venda de um ativo (por exemplo, uma
mercadoria) que estabelecem um cap e um floor sobre o prego a ser pago ou recebido pelo ativo estao intimamente relacionadas com
o contrato de acolhimento se tanto o cap como o floor estiverem «out of the money» no inicio e ndo estiverem alavancados.

¢) Um derivado embutido em moeda estrangeira que proporcione um fluxo de pagamentos de capital ou de juros expressos numa
moeda estrangeira e esteja embutido num instrumento de divida de acolhimento (por exemplo, uma obrigagcdo com dupla divisa) esta
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intimamente relacionado com o instrumento de divida de acolhimento. Esse derivado néo é separado do instrumento de acolhimento
porque a IAS 21 Os Efeitos de Alteracdes em Taxas de Cambio exige que os ganhos e perdas em moeda estrangeira em itens
monetarios sejam reconhecidos nos resultados.

d) Um derivado em moeda estrangeira embutido num contrato de acolhimento que é um contrato de seguro e ndo um instrumento
financeiro (como um contrato de compra ou venda de um item n&o financeiro em que o prego € expresso numa moeda estrangeira)
esta intimamente relacionado com o contrato de acolhimento desde que nédo esteja alavancado, ndo contenha uma caracteristica de
opgao, e exija pagamentos expressos numa das seguintes moedas:

i) A moeda funcional de uma parte substancial desse contrato;

ii) A moeda na qual o prego do bem adquirido ou do servigo prestado estd normalmente expresso em transagdes comerciais em todo
o0 mundo (como por exemplo o délar dos Estados Unidos para transagdes de petréleo); ou

iii) Uma moeda que seja normalmente usada em contratos de compra ou venda de itens n&o financeiros no ambiente econémico no
qual a transagdo se realiza (por exemplo, uma moeda relativamente estavel e liquida que seja normalmente usada em transacdes
comerciais locais ou em negociagdes externas).

e) Uma opg¢ao de pagamento antecipado embutida num strip sé de juros ou soé de capital esta intimamente relacionada com o contrato
de acolhimento desde que o contrato de acolhimento i) tenha inicialmente resultado da separagao do direito de receber fluxos de
caixa contratuais decorrentes de um instrumento financeiro que, por si s6, ndo continha um derivado embutido, e que ii) ndo contenha
quaisquer condi¢des ndo presentes no contrato de divida de acolhimento original.

f) Um derivado embutido num contrato de locagao de acolhimento esta intimamente relacionado com o contrato de acolhimento se o
derivado embutido for (i) um indice relacionado com a inflagao, tal como um indice de pagamentos de locagédo para um indice de
pregos no consumidor (contanto que a locagao nado esteja alavancada e o indice se relacione com a inflagdo no préprio contexto
econdémico da entidade), (ii) pagamentos de locagdo variaveis baseados em vendas relacionadas, ou (iii) pagamentos de locacédo
variaveis baseados em taxas de juro variaveis.

g) Um elemento de associagao a unidades de participagdo embutido num instrumento financeiro de acolhimento ou num contrato de
seguro de acolhimento esta intimamente relacionado com o instrumento de acolhimento ou o contrato de acolhimento se os
pagamentos expressos em unidades forem mensurados por valores unitarios correntes que reflitam os justos valores dos ativos do
fundo. Um elemento de associagao a unidades de participagdo € uma condigdo contratual que exige pagamentos expressos em
unidades de um fundo de investimento interno ou externo.

h) Um derivado embutido num contrato de seguro esta intimamente relacionado com o contrato de seguro de acolhimento se o
derivado embutido e o contrato de seguro de acolhimento forem téo interdependentes que uma entidade nao possa mensurar o
derivado embutido separadamente (isto €, sem considerar o contrato de acolhimento).

Instrumentos que contém derivados embutidos

B4.3.9 Conforme referido no paragrafo B4.3.1, quando uma entidade se torna parte de um contrato hibrido com um contrato de
acolhimento que nao é um ativo dentro do ambito desta Norma e com um ou mais derivados embutidos, o paragrafo 4.3.3 exige que
a entidade identifique esse derivado embutido, avalie se 0 mesmo deve ser separado do contrato de acolhimento e, relativamente
aqueles que devem ser separados, mensure os derivados pelo justo valor no reconhecimento inicial e subsequentemente. Estes
requisitos podem ser mais complexos, ou resultar em mensura¢des menos fiaveis, do que a mensuragéo da totalidade do instrumento
pelo justo valor através dos resultados. Por essa razéo, esta Norma permite que a totalidade do contrato hibrido seja designada pelo
justo valor através dos resultados.

B4.3.10 Essa designagdo pode ser utilizada quer o paragrafo 4.3.3 exija ou proiba que os derivados embutidos sejam separados do
contrato de acolhimento. Porém, o paragrafo 4.3.5 nao justificaria a designagao do contrato hibrido pelo justo valor através dos
resultados nos casos referidos no paragrafo 4.3.5, alineas a) e b), porque essa designagdo ndo reduziria a complexidade nem
aumentaria a fiabilidade.

Reavaliagdo de derivados embutidos

B4.3.11 Em conformidade com o paragrafo 4.3.3, uma entidade deve avaliar se um derivado embutido deve ou néo ser separado do
contrato de acolhimento e contabilizado como um derivado quando se tornar parte do contrato. A reavaliagdo subsequente é proibida,
salvo se existir uma alteragédo nos termos do contrato que modifique significativamente os fluxos de caixa que de outro modo seriam
exigidos ao abrigo do contrato, caso em que a reavaliagdo é exigida. Uma entidade determina se uma modificagéo nos fluxos de caixa
€ ou nao significativa considerando em que medida os fluxos de caixa futuros esperados associados ao derivado embutido, ao contrato
de acolhimento ou a ambos, se alteraram, e se essa alteragéo € significativa em relagéo aos fluxos de caixa previstos anteriormente
com base no contrato.

B4.3.12 O paragrafo B 4.3.11 nao se aplica a derivados embutidos em contratos adquiridos:
a) Numa concentragéo de atividades empresariais (tal como definida na IFRS 3 Concentragdes de Atividades Empresariais);

b) Numa concentragdo de entidades ou atividades empresariais sob controlo comum conforme descrito nos paragrafos B1 a B4 da
IFRS 3; ou

c) Na formagéo de um empreendimento conjunto conforme definido na IFRS 11 Acordos Conjuntos nem a sua possivel reavaliagéo
a data de aquisigao.
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Reclassificagao de ativos financeiros (secg¢ao 4.4)

Reclassificagdo de ativos financeiros

B4.4.1 O paragrafo 4.4.1 exige que uma entidade reclassifique ativos financeiros se alterar o seu modelo de negécio para a gestao
desses ativos financeiros. Essas alteragbes deverdo ser muito pouco frequentes. Essas alteragbes sao decididas pelos dirigentes
superiores da entidade em resultado de alteragdes internas ou externas e devem ser significativas para as operagdes da entidade e
demonstraveis a partes externas. Consequentemente, s6 se considera que tem lugar uma mudanga no modelo de negécio de uma
entidade quando uma entidade inicia ou cessa o exercicio de uma atividade que seja significativa para as suas operagdes; por
exemplo, quando a entidade adquiriu, alienou ou encerrou um segmento de atividade. Apresentam-se em seguida exemplos de uma
mudanga no modelo de negécio:

a) Uma entidade tem uma carteira de empréstimos comerciais que detém para vender a curto prazo. A entidade adquire uma empresa
que gere empréstimos comerciais e tem um modelo de negécio que detém os empréstimos a fim de recolher os fluxos de caixa
contratuais. A carteira de empréstimos comerciais ja ndo esta a venda, e é agora gerida em conjunto com os empréstimos comerciais
adquiridos, sendo todos detidos para recolher os fluxos de caixa contratuais.

b) Uma empresa de servigos financeiros decide encerrar o seu setor de empréstimos hipotecarios de retalho. Esse setor deixa de
aceitar novas operagdes e a empresa de servigos financeiros estd a comercializar ativamente a sua carteira de empréstimos
hipotecarios para venda.

B4.4.2 A alteragéo do objetivo do modelo de negécio da entidade deve ser efetuada antes da data de reclassificagdo. Por exemplo,
se uma empresa de servigos financeiros decidir, em 15 de fevereiro, encerrar o seu setor de empréstimos hipotecarios de retalho e,
em consequéncia, tiver de reclassificar todos os ativos financeiros afetados em 1 de abril (isto €, o primeiro dia do periodo de relato
seguinte da entidade), ndo deve aceitar novas operagdes de empréstimo hipotecario de retalho nem exercer quaisquer outras
atividades coerentes com o seu antigo modelo de negécio apds 15 de fevereiro.

B4.4.3 As situagdes seguintes n&o constituem alteragdes ao modelo de negdcio:

a) Uma alteracdo de intengdes relativamente a determinados ativos financeiros (mesmo em caso de alteragdes significativas das
condigées de mercado).

b) O desaparecimento temporario de um mercado especifico de ativos financeiros.

c) Uma transferéncia de ativos financeiros entre partes da entidade com diferentes modelos de negdcio.

MENSURACAO (CAPITULO 5)
Mensuracao inicial (sec¢ao 5.1)

B5.1.1 O justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € normalmente o preco de transagao (isto €, o justo valor
da retribuicdo dada ou recebida, ver também o paragrafo B5.1.2A e a IFRS 13). No entanto, se parte da retribuicdo dada ou recebida
corresponder a algo que néo o instrumento financeiro, a entidade deve mensurar o justo valor do instrumento financeiro. Por exemplo,
0 justo valor de um empréstimo ou conta a receber a longo prazo que nao inclua juros pode ser mensurado como o valor atual de
todos os futuros recebimentos de dinheiro descontados usando a(s) taxa(s) de juro prevalecente(s) no mercado para um instrumento
semelhante (no que respeita a moeda, ao prazo, ao tipo de taxa de juro e a outros fatores) com uma notacéo de crédito semelhante.
Qualquer quantia adicional emprestada constitui um gasto ou uma redugdo do rendimento, a menos que seja elegivel para
reconhecimento como outro tipo de ativo.

B5.1.2 Se uma entidade originar um empréstimo com uma taxa de juro diferente da taxa do mercado (por exemplo, 5 % quando a
taxa do mercado para empréstimos semelhantes é 8 %), e receber uma comiss&o inicial como retribuigéo, a entidade reconhece o
empréstimo pelo seu justo valor, isto é, liquido da comisséo recebida.

B5.1.2A O melhor indicador do justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € normalmente o preco de transagao
(isto é, o justo valor da retribuicdo dada ou recebida, ver também a IFRS 13). Se uma entidade determinar que o justo valor no
reconhecimento inicial difere do prego de transagéo, como mencionado no paragrafo 5.1.1A, a entidade deve contabilizar esse
instrumento, nessa data, do seguinte modo:

a) Pela mensuracao exigida pelo paragrafo 5.1.1, se o justo valor for tornado evidente por um prego cotado num mercado ativo para
um ativo ou passivo idéntico (isto €, um dado de nivel 1) ou calculado com base numa técnica de avaliagdo que utiliza apenas dados
de mercado observaveis. Uma entidade deve reconhecer a diferenga entre o justo valor no reconhecimento inicial e o prego de
transagdo como um ganho ou perda.

b) Em todos os outros casos, pela mensuragao exigida pelo paragrafo 5.1.1, ajustada para diferir a diferencga entre o justo valor no
reconhecimento inicial e o prego de transagéo. Apds o reconhecimento inicial, a entidade apenas deve reconhecer essa diferenca
diferida como um ganho ou perda na medida em que decorra de uma alteragéo num fator (incluindo o tempo) que os participantes do
mercado considerariam ao apregar o ativo ou passivo.

Mensuragao subsequente (secgdes 5.2 e 5.3)

B5.2.1 Se um instrumento financeiro que foi previamente reconhecido como ativo financeiro for mensurado pelo justo valor através
dos resultados e o seu justo valor cair abaixo de zero, constitui um passivo financeiro mensurado de acordo com o paragrafo 4.2.1.
No entanto, os contratos hibridos com contratos de acolhimento que s&o ativos dentro do dmbito desta Norma s&o sempre mensurados
em conformidade com o paragrafo 4.3.2.

B5.2.2 O seguinte exemplo ilustra a contabilizagdo dos custos de transagdo na mensuragdo inicial e subsequente de um ativo
financeiro mensurado pelo justo valor com as alteragdes em outro rendimento integral em conformidade com o paragrafo 5.7.5 ou
4.1.2A. Uma entidade adquire um ativo financeiro por 100 UM acrescido de uma comissdo de compra de 2 UM. Inicialmente, a
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entidade reconhece o ativo por 102 UM. O periodo de relato termina um dia depois, quando o prego de mercado cotado do ativo é
100 UM. Se o ativo fosse vendido, seria paga uma comissdo de 3 UM. Nessa data, a entidade mensura o ativo por 100 UM (sem
considerar a possivel comissdo de venda) e reconhece uma perda de 2 UM em outro rendimento integral. Se o ativo financeiro for
mensurado pelo justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A, os custos de transagéao sao amortizados
nos resultados usando o método do juro efetivo.

B5.2.2A A mensuragéo subsequente de um ativo financeiro ou passivo financeiro e o reconhecimento subsequente dos ganhos e
perdas descrito no paragrafo B5.1.2A deve ser coerente com os requisitos desta Norma.

Investimentos em instrumentos de capital proprio e contratos relativos a esses
investimentos

B5.2.3 Todos os investimentos em instrumentos de capital proprio e contratos relativos a esses instrumentos devem ser mensurados
pelo justo valor. No entanto, em circunstancias limitadas, os custos podem ser uma estimativa adequada do justo valor. Pode ser esse
o caso se as informagdes mais recentes disponiveis forem insuficientes para mensurar o justo valor ou se existir um elevado nimero
de mensuragdes possiveis do justo valor e o custo representar a melhor estimativa do justo valor dentro desse intervalo.

B5.2.4 Os indicadores de que o custo pode nédo ser representativo do justo valor incluem:

a) Uma alteragao significativa no desempenho da entidade investida, em comparagao com os orgamentos, planos ou etapas.

b) Alteragdes nas expectativas respeitantes a capacidade de o produto da entidade investida alcangar as etapas técnicas fixadas.
c) Uma alteragéo significativa no mercado para o capital préprio da entidade investida ou dos seus produtos ou produtos potenciais.
d) Uma alteragao significativa na economia mundial ou no ambiente econémico no qual a entidade investida opera.

e) Uma alteragéo significativa no desempenho de entidades comparaveis ou nas avaliagdes implicitas do mercado mundial.

f) Questdes internas da entidade investida, como fraude, litigios comerciais, litigios, alteragdes na gestdo ou na estratégia.

g) Indicios de transagbes externas no capital proprio da entidade investida, quer pela propria entidade investida (como uma nova
emiss&o de capital proprio) quer através de transferéncias de instrumentos de capital préprio entre terceiros.

B5.2.5 A lista constante do paragrafo B5.2.4 ndo é exaustiva. Uma entidade deve usar todas as informagdes sobre o desempenho e
as operagOes da entidade investida que se tenham tornado disponiveis apds a data de reconhecimento inicial. Na medida em que
existam fatores relevantes dessa natureza, os mesmos poderao indicar que o custo pode néo ser representativo do justo valor. Nesses
casos, a entidade deve mensurar pelo justo valor.

B5.2.6 O custo nunca é a melhor estimativa do justo valor para os investimentos em instrumentos de capital proprio cotados (ou
contratos relativos a instrumentos de capital préprio cotados).

Mensuracgao pelo custo amortizado (secgao 5.4)

Meétodo do juro efetivo

B5.4.1 Ao aplicar o método do juro efetivo, uma entidade identifica as comissdes que sao parte integrante da taxa de juro efetiva de
um instrumento financeiro. A descricdo das comissdes relativas a servigos financeiros pode ndo ser indicativa da natureza e do
conteudo dos servigos prestados. As comissdes que sao parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sdo
tratadas como um ajustamento da taxa de juro efetiva, salvo se o instrumento financeiro for mensurado pelo justo valor, sendo as
alteragdes no justo valor reconhecidas nos resultados. Nesses casos, as comissdes s&o reconhecidas como rédito ou despesa quando
o instrumento é inicialmente reconhecido.

B5.4.2 As comissdes que sdo parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro incluem:

a) As comissdes de criagdo recebidas pela entidade relacionadas com a criagéo ou aquisigdo de um ativo financeiro. Essas comissdes
podem incluir uma retribui¢éo por atividades como a avaliagdo da situagéo financeira do mutuario, a avaliagéo e o registo de garantias,
caugdes e outros acordos de garantia, a negociagao dos termos do instrumento, a preparagéo e o processamento dos documentos e
o encerramento da transagéo. Estas comissdes séo parte integrante da geragdo de um envolvimento com o instrumento financeiro
dai resultante.

b) As comissdes de compromisso recebidas pela entidade para originar um empréstimo quando o compromisso de empréstimo néo
é mensurado em conformidade com o paragrafo 4.2.1, alinea a), e é provavel que a entidade celebre um contrato de concesséo de
empréstimo especifico. Estas comissdes sao consideradas uma retribuicdo por um envolvimento continuo com a aquisicdo de um
instrumento financeiro. Se o compromisso expirar sem que a entidade conceda o empréstimo, a comissao é reconhecida como rédito
no termo do compromisso.

c) As comissdes de criagdo pagas aquando da emissao de passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado. Estas comissdes
séo parte integrante da geragcdo de um envolvimento com um passivo financeiro. Uma entidade estabelece uma distingdo entre
comissdes e custos que sdo parte integrante da taxa de juro efetiva do passivo financeiro e comissdes de criagdo e custos de
transagao referentes ao direito de prestar servigos, como servigos de gestéo de investimentos.

B5.4.3 As comissdes que ndo sdo parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro e sdo contabilizadas em
conformidade com a IFRS 15 incluem:

a) As comissdes cobradas pelo servigo financeiro de um empréstimo;

b) As comissbes de compromisso para originar um empréstimo quando o compromisso de empréstimo ndo é mensurado em
conformidade com o paragrafo 4.2.1, alinea a), e € improvavel que seja celebrado um contrato de concessdao de empréstimo
especifico; e
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c) As comissdes de sindicacdo de empréstimos recebidas por uma entidade que organiza a montagem de um empréstimo e néo retém
qualquer parte do pacote de empréstimo para si propria (ou conserva uma parte @ mesma taxa de juro efetiva, para um risco
comparavel, como os outros participantes).

B5.4.4 Aquando da aplicagdo do método do juro efetivo, uma entidade geralmente amortiza quaisquer comissdes, pontos pagos ou
recebidos, custos de transagéo e outros prémios ou descontos incluidos no célculo da taxa de juro efetiva durante a vida esperada
do instrumento financeiro. Contudo, € utilizado um periodo mais curto se este for o periodo a que dizem respeito as comissdes, pontos
pagos ou recebidos, custos de transagao, prémios ou descontos. E este o caso quando a variavel & qual dizem respeito as comissées,
pontos pagos ou recebidos, custos de transagéo, prémios ou descontos for reapreciada as taxas de mercado antes do vencimento
esperado do instrumento financeiro. Nesse caso, o periodo de amortizagdo adequado é o periodo até a data seguinte de reapreciagao.
Por exemplo, se um prémio ou desconto num instrumento financeiro de taxa flutuante refletir os juros vencidos sobre esse instrumento
financeiro desde o Ultimo pagamento de juros, ou as alteragdes das taxas de mercado desde que a taxa de juro flutuante foi redefinida
de acordo com as taxas de mercado, esse prémio ou desconto sera amortizado até a data seguinte em que a taxa de juro é redefinida
de acordo com as taxas de mercado. Isto deve-se ao facto de o prémio ou desconto dizer respeito ao periodo até a proxima data de
redefinicdo da taxa de juro porque, nessa data, a variavel a qual o prémio ou desconto diz respeito (isto &, taxas de juro) é redefinida
de acordo com as taxas de mercado. Se, porém, o prémio ou desconto resultar de uma alteragédo no spread de crédito sobre a taxa
flutuante especificado no instrumento financeiro, ou outras variaveis que nao sejam redefinidas de acordo com as taxas de mercado,
esse prémio ou desconto € amortizado durante a vida esperada do instrumento financeiro.

B5.4.5 Para ativos financeiros de taxa flutuante e passivos financeiros de taxa flutuante, uma re-estimativa peridédica dos fluxos de
caixa para refletir os movimentos nas taxas de juro do mercado altera a taxa de juro efetiva. Se um ativo financeiro de taxa flutuante
ou um passivo financeiro de taxa flutuante for inicialmente reconhecido por uma quantia igual ao capital a receber ou a reembolsar
aquando do vencimento, a nova estimativa dos futuros pagamentos de juros ndo tem, em principio, um efeito significativo sobre a
quantia escriturada do ativo ou passivo.

B5.4.6 Se uma entidade revir as suas estimativas de pagamentos ou recebimentos (excluindo as alteragées em conformidade com o
paragrafo 5.4.3 e as alteragdes das estimativas das perdas de crédito esperadas), deve ajustar a quantia escriturada bruta do ativo
financeiro ou custo amortizado de um passivo financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros) para refletir os fluxos de caixa
contratuais estimados reais e revistos. A entidade recalcula a quantia escriturada bruta do ativo financeiro ou custo amortizado do
passivo financeiro como o valor atual dos futuros fluxos de caixa contratuais estimados que sdo descontados a taxa de juro efetiva
original do instrumento financeiro (ou a taxa de juro efetiva original ajustada pelo crédito para ativos financeiros comprados ou criado
em imparidade de crédito) ou, quando aplicavel, a taxa de juro efetiva revista calculada em conformidade com o paragrafo 6.5.10. O
ajustamento é reconhecido nos resultados como rendimento ou despesa.

B5.4.7 Em alguns casos, um ativo financeiro é considerado em imparidade de crédito no reconhecimento inicial em virtude de o risco
de crédito ser muito elevado, e, no caso de uma compra, ser adquirido com um grande desconto. Uma entidade deve incluir as perdas
de crédito iniciais esperadas nos fluxos de caixa estimados quando calcula a taxa de juro efetiva ajustada pelo crédito para ativos
financeiros que sado considerados comprados ou criados em imparidade de crédito no reconhecimento inicial. No entanto, isto ndo
significa que uma taxa de juro efetiva ajustada pelo crédito deva ser aplicada unicamente porque o ativo financeiro tem um elevado
risco de crédito no reconhecimento inicial.

Custos de transagéo

B5.4.8 Os custos de transagao incluem honorarios e comissdes pagas a agentes (incluindo empregados que atuem como agentes de
venda), consultores, corretores e operadores de mercado; taxas cobradas por agéncias reguladoras e bolsas de valores mobiliarios,
e taxas e impostos devidos pela transferéncia. Os custos de transagdo nao incluem prémios ou descontos de divida, custos de
financiamento, custos internos administrativos ou custos de detengao.

Anulagéo (write-off)

B5.4.9 As anulagbes podem dizer respeito a um ativo financeiro na sua totalidade ou a uma parte do mesmo. Por exemplo, uma
entidade planeia executar a garantia de um ativo financeiro e espera recuperar, no maximo, 30 por cento desse ativo financeiro a
partir da garantia. Se a entidade ndo tem uma perspetiva razoavel de recuperar quaisquer outros fluxos de caixa decorrentes do ativo
financeiro, deve anular os restantes 70 por cento do ativo financeiro.

Imparidade (secgao 5.5)
Base de avaliagdo coletiva e individual

B5.5.1 Para cumprir o objetivo do reconhecimento das perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo de um instrumento financeiro
correspondentes a aumentos significativos do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, pode ser necessario avaliar os
aumentos significativos do risco de crédito de forma coletiva, tendo em conta a informagéo que indicia aumentos significativos do risco
de crédito em relagéo, por exemplo, a um grupo ou subgrupo de instrumentos financeiros. Isto para assegurar que uma entidade
satisfaz o objetivo do reconhecimento das perdas de crédito esperadas ao longo da duragéo do instrumento quando existem aumentos
significativos do risco de crédito, mesmo que ndo existam ainda elementos comprovativos de tais aumentos significativos no risco de
crédito a nivel de cada instrumento.

B5.5.2 De um modo geral, espera-se que as perdas de crédito esperadas ao longo da vida do instrumento financeiro venham a ser
reconhecidas antes do seu vencimento. Normalmente, o risco de crédito aumenta consideravelmente antes do vencimento de um
instrumento financeiro ou antes de se verificarem outros fatores indicadores de atraso especificos do mutuario (por exemplo, uma
modificagdo ou reestruturagdo). Consequentemente, quando estiverem disponiveis, sem custos ou esforgos indevidos, informagées
razoaveis e sustentaveis mais prospetivas do que as relativas a pagamentos vencidos, essas informagdes devem ser utilizadas para
avaliar as alteragdes no risco de crédito.

B5.5.3 Contudo, dependendo da natureza dos instrumentos financeiros e das informagdes disponiveis sobre o risco de crédito de
grupos especificos de instrumentos financeiros, uma entidade pode néo ser capaz de identificar alteracdes significativas no risco de

56



NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 9

Instrumentos Financeiros

crédito relativamente a instrumentos financeiros individuais antes do respetivo vencimento. E o que pode acontecer, por exemplo,
com instrumentos financeiros como empréstimos de retalho em relagdo aos quais existe pouca ou nenhuma informacéo atualizada
sobre o risco de crédito que seja obtida de forma rotineira e controlada no que se refere a um instrumento individual até que um cliente
infrinja os termos contratuais. No caso de nao serem percebidas alteragdes no risco de crédito de instrumentos financeiros individuais
antes do vencimento dos mesmos, uma provisao para perdas baseada apenas na informagao de crédito a nivel de cada instrumento
financeiro ndo representaria fielmente as alteragdes no risco de crédito ocorridas desde o reconhecimento inicial.

B5.5.4 Em certas circunstancias, uma entidade néo dispde de informagbes razoaveis e sustentaveis e disponiveis sem custos ou
esforgos indevidos para mensurar as perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo em relagéo a cada instrumento. Nesse caso,
as perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo devem ser reconhecidas numa base coletiva que tenha em consideragéo
informacgéo abrangente sobre o risco de crédito. A informag&o abrangente sobre o risco de crédito deve incluir ndo s6 informagées
relativas a pagamentos vencidos mas também todas as informagbes de crédito relevantes, incluindo informagédo macroeconémica
prospetiva, a fim de se estimar o resultado do reconhecimento das perdas de crédito esperadas ao longo da vida util quando tiver
havido um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial a nivel de cada instrumento.

B5.5.5 Para efeitos de determinacéo dos aumentos significativos do risco de crédito e reconhecer uma proviséo para perdas de forma
coletiva, uma entidade pode agrupar os instrumentos financeiros com base em caracteristicas de risco de crédito comuns, com o
objetivo de facilitar uma analise que se destina a permitir que os aumentos significativos no risco de crédito sejam identificados em
tempo util. A entidade ndo deve ocultar esta informagédo através do agrupamento de instrumentos financeiros com diferentes
caracteristicas de risco. Exemplos de caracteristicas de risco de crédito comuns podem incluir, entre outras, as seguintes:

a) O tipo de instrumento;

b) As notagdes de risco de crédito;

c) O tipo de garantia;

d) A data de reconhecimento inicial;

e) O prazo de vencimento residual;

f) O setor de atividade;

g) A localizagdo geografica do mutuario; e

h) O valor das garantias em relagéo ao ativo financeiro se este tiver um impacto na probabilidade de ocorréncia de um incumprimento
(por exemplo, em algumas jurisdigées, empréstimos sem direito de recurso ou racios empréstimo-valor).

B5.5.6 O paragrafo 5.5.4 exige que as perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo de um instrumento sejam reconhecidas em
todos os instrumentos financeiros relativamente aos quais tenha havido um aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial. A fim de atingir este objetivo, se uma entidade ndo for capaz de agrupar os instrumentos financeiros
relativamente aos quais se considera ter havido um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial com base
em caracteristicas de risco de crédito comuns, essa entidade deve reconhecer as perdas de crédito esperadas ao longo da duragao
do instrumento para uma parte dos ativos financeiros relativamente aos quais se considera que o risco de crédito aumentou de forma
significativa. A agregagéo dos instrumentos financeiros para avaliar se existem ou n&o altera¢des do risco de crédito de forma coletiva
pode mudar ao longo do tempo, a medida que séo disponibilizadas novas informagdes sobre grupos de instrumentos financeiros ou
sobre instrumentos financeiros individuais.

Calendario para o reconhecimento das perdas de crédito esperadas ao longo da duragéo
dos instrumentos

B5.5.7 A questao de saber se as perdas de crédito esperadas ao longo da duragéo dos instrumentos devem ou n&o ser reconhecidas
depende da ocorréncia de aumentos significativos da probabilidade ou do risco de se verificar um incumprimento desde o
reconhecimento inicial (independentemente do facto de um instrumento financeiro ter sido ou nédo reapreciado para ter em conta o
aumento do risco de crédito), e ndo da existéncia de indicios de que um ativo financeiro esta em imparidade de crédito a data de
relato ou da efetiva ocorréncia de um incumprimento. De um modo geral, havera um aumento significativo do risco de crédito antes
de um ativo financeiro ficar em imparidade de crédito ou antes da efetiva ocorréncia de um incumprimento.

B5.5.8 Para os compromissos de empréstimo, uma entidade considera as alteragdes no risco de ocorréncia de um incumprimento em
relacdo ao empréstimo ao qual o compromisso diz respeito. Para os contratos de garantia financeira, uma entidade considera as
alteragdes no risco de que o devedor especificado ndo cumpra o contrato.

B5.5.9 A importancia de uma alteragéo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial depende do risco de ocorréncia de um
incumprimento aquando do reconhecimento inicial. Assim, uma dada alteragdo, em termos absolutos, no risco de ocorréncia de um
incumprimento serad mais significativa para um instrumento financeiro com um menor risco inicial de ocorréncia de incumprimento em
comparagédo com um instrumento financeiro com um maior risco inicial de ocorréncia de incumprimento.

B5.5.10 O risco de ocorréncia de um incumprimento relativamente a instrumentos financeiros que tenham um risco de crédito
comparavel é mais elevado quanto maior for a duragdo esperada do instrumento; por exemplo, o risco de ocorréncia de um
incumprimento de uma obrigagdo com a notagdo AAA com uma duragéo esperada de 10 anos € mais elevado do que o de uma
obrigagédo com a notagdo AAA com uma duragéo esperada de cinco anos.

B5.5.11 Devido a relagéo existente entre a duragédo esperada e o risco de ocorréncia de um incumprimento, a alteragéo no risco de
crédito ndo pode ser avaliada comparando simplesmente a alteragé&o no risco absoluto de ocorréncia de um incumprimento ao longo
do tempo. Por exemplo, se o risco de ocorréncia de um incumprimento de um instrumento financeiro com uma duragéo esperada de
10 anos no reconhecimento inicial for idéntico ao risco de ocorréncia de um incumprimento desse instrumento financeiro quando a
sua duragao esperada num periodo subsequente é de apenas de cinco anos, tal pode indicar um aumento do risco de crédito. Isto
deve-se ao facto de o risco de ocorréncia de um incumprimento durante a duragéo esperada geralmente diminuir com a passagem
do tempo, se o risco de crédito n&o for alterado e o instrumento financeiro se aproximar da data de vencimento. No entanto, para os
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instrumentos financeiros que apenas tém obrigacdes de pagamento importantes perto da sua data de vencimento, o risco de
ocorréncia de um incumprimento pode ndo diminuir necessariamente com a passagem do tempo. Nesse caso, uma entidade deve
também ter em conta outros fatores qualitativos que possam demonstrar se o risco de crédito aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial.

B5.5.12 Uma entidade pode aplicar diferentes abordagens ao avaliar se o risco de crédito de um instrumento financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial ou ao mensurar as perdas de crédito esperadas. Uma entidade pode aplicar
diferentes abordagens para diferentes instrumentos financeiros. Uma abordagem que nao inclua explicitamente a probabilidade de
incumprimento como um dado, por si s6, tal como uma abordagem pela taxa de perdas de crédito, pode ser coerente com os requisitos
desta Norma, desde que uma entidade seja capaz de separar as alteragdes nos riscos de incumprimento das alteracdes de outros
fatores determinantes das perdas de crédito esperadas, como as garantias, e considere o seguinte na avaliagao:

a) A alteragéo no risco de ocorréncia de um incumprimento desde o reconhecimento inicial;
b) A duragdo esperada do instrumento financeiro; e

c) Informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis, sem custos ou esforgos indevidos, suscetiveis de afetar o risco de
crédito.

B5.5.13 Os métodos utilizados para determinar se o risco de crédito aumentou de forma significativa em relagdo a um instrumento
financeiro desde o reconhecimento inicial devem ter em conta as caracteristicas do instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos
financeiros) e os padrdes de incumprimento observados no passado em instrumentos financeiros comparaveis. Nao obstante o
requisito enunciado no paragrafo 5.5.9, para os instrumentos financeiros para os quais os padrdes de incumprimento ndo estdo
concentrados num determinado momento da duragédo esperada do instrumento financeiro, as alteragdes no risco de ocorréncia de
um incumprimento ao longo dos 12 meses seguintes podera ser uma aproximagao razoavel das alteragdes no risco de ocorréncia de
um incumprimento ao longo da duracéo do instrumento. Em tais casos, uma entidade pode usar as altera¢des no risco de ocorréncia
de um incumprimento durante os 12 meses seguintes a fim de determinar se o risco de crédito aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial, a menos que as circunstancias indiquem que é necessaria uma avaliagéo ao longo da duracao do instrumento.

B5.5.14 Contudo, para alguns instrumentos financeiros, ou em algumas circunstancias, pode néo ser adequado utilizar alteragdes nos
riscos de ocorréncia de um incumprimento durante os 12 meses seguintes a fim de determinar se as perdas de crédito esperadas ao
longo da duragéo do instrumento devem ser reconhecidas. Por exemplo, a alteragao do risco de ocorréncia de um incumprimento nos
12 meses seguintes pode ndo ser uma base adequada para determinar se o risco de crédito aumentou num instrumento financeiro
com um prazo de vencimento superior a 12 meses quando:

a) O instrumento financeiro s6 tem obrigagdes de pagamento importantes para além dos 12 meses seguintes;

b) Ocorrem alteragbes em fatores macroecondémicos pertinentes ou noutros fatores relacionados com o crédito que ndo estédo
adequadamente refletidas no risco de ocorréncia de um incumprimento nos 12 meses seguintes; ou

c) As alteragbes em fatores relacionados com o crédito apenas tém um impacto no risco de crédito do instrumento financeiro (ou tém
um efeito mais pronunciado) para além dos 12 meses.

Determinar se o risco de crédito aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial

B5.5.15 Ao determinar se é ou ndo exigido o reconhecimento das perdas de crédito esperadas ao longo da duragao dos instrumentos,
uma entidade deve considerar informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos indevidos e
suscetiveis de afetar o risco de crédito de um instrumento financeiro, em conformidade com o paragrafo 5.5.17, alinea c). Uma

entidade ndo é obrigada a realizar uma busca exaustiva de informagdes para determinar se o risco de crédito aumentou ou ndo
significativamente desde o reconhecimento inicial.

B5.5.16 A analise do risco de crédito € uma analise multifatorial e holistica; a relevancia de um determinado fator, e o seu peso
relativamente a outros fatores, depende do tipo de produto, das caracteristicas dos instrumentos financeiros e do mutuario, bem como
da regido geografica. Uma entidade deve considerar informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou
esforgos indevidos e que sejam relevantes para o instrumento financeiro especifico em avaliagdo. No entanto, alguns fatores ou
indicadores podem néo ser identificaveis a nivel de cada instrumento financeiro. Nesse caso, os fatores ou indicadores deverao ser
avaliados relativamente a carteiras, grupos de carteiras, ou partes de uma carteira de instrumentos financeiros que sejam adequadas
para determinar se foi cumprido o requisito do paragrafo 5.5.3 relativo ao reconhecimento das perdas de crédito esperadas ao longo
da duragdo dos instrumentos.

B5.5.17 A seguinte lista, ndo exaustiva, de informagdes pode ser relevante para avaliar as alteragdes no risco de crédito:

a) Alteragdes significativas nos indicadores de prego internos do risco de crédito como resultado de uma alteragéo no risco de crédito
desde o inicio, incluindo, embora ndo se limitando a ele, o spread de crédito que se verificaria se um determinado instrumento
financeiro ou um instrumento financeiro similar com as mesmas condigdes e a mesma contraparte fossem recentemente criados ou
emitidos a data de relato.

b) Outras alteragdes nas taxas ou nas condi¢cdes de um instrumento financeiro existente que seriam significativamente diferentes se
o instrumento fosse recentemente criado ou emitido a data de relato (como clausulas mais rigorosas, um aumento das caugdes ou
garantias ou uma maior cobertura pelos rendimentos) devido a alteragdes no risco de crédito do instrumento financeiro desde o
reconhecimento inicial.

c) Alteragdes significativas nos indicadores de mercado externos do risco de crédito para um determinado instrumento financeiro ou
para instrumentos financeiros semelhantes com a mesma duragao esperada. As alteragdes nos indicadores de mercado do risco de
crédito incluem, entre outras:

i) O spread de crédito;
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if) Os precos dos swaps de risco de incumprimento de crédito para o mutuério;
i) O periodo ou a medida em que o justo valor de um ativo financeiro foi inferior ao seu custo amortizado; e

iv) Outras informagdes de mercado relativas ao mutuario, tais como alteragdes no prego dos seus instrumentos de divida e de capital
proprio.

d) Uma alteragao significativa, efetiva ou esperada, da notagao de crédito externa do instrumento financeiro.

e) Uma deterioragdo, efetiva ou esperada, da notacdo de crédito interna para o mutuario ou uma diminuigdo da pontuagéo
comportamental utilizada para avaliar o risco de crédito a nivel interno. As notagées de crédito internas e a pontuagdo comportamental
interna sdo mais fiaveis quando sado fazem referéncia a notagdes externas ou sdo apoiadas por estudos sobre o incumprimento.

f) Alteragdes adversas, existentes ou previstas, nas condi¢gdes comerciais, financeiras ou econémicas que previsivelmente venham a
causar uma alteragao significativa na capacidade do mutuario para cumprir com as suas obrigagdes relativas a divida, como um
aumento efetivo ou previsto nas taxas de juro ou um aumento significativo, efetivo ou previsto, das taxas de desemprego.

g) Uma alteragdo significativa, efetiva ou esperada, nos resultados de exploragdo do mutuario. A titulo de exemplo pode referir-se
uma diminui¢édo das receitas ou das margens de lucro, um aumento dos riscos de exploragao, uma insuficiéncia de fundo de maneio,
uma diminuigao da qualidade dos ativos, um aumento da alavancagem do balango, problemas de liquidez ou de gestao, alteragdes
no ambito da atividade ou na estrutura organizativa (como a cessagdo de um segmento do negdcio), sejam estes efetivos ou
esperados, e que tenham como resultado uma alteragéo significativa da capacidade do mutuario para cumprir as suas obrigacdes
relativas a divida.

h) Aumentos significativos no risco de crédito de outros instrumentos financeiros do mesmo mutuario.

i) Uma alteragdo adversa significativa, efetiva ou esperada, no enquadramento regulamentar, econémico ou tecnoldgico do mutuario
que resulte numa alteragao significativa da capacidade do mutuario para cumprir as suas obrigagdes relativas a divida, como uma
diminuic&o da procura dos produtos vendidos pelo mutuéario em virtude da evolugéo tecnoldgica.

j) Alteragdes substanciais do valor das garantias que apoiam a obrigagéo, ou da qualidade das garantias de terceiros ou das melhorias
de qualidade crediticia, que previsivelmente venham a reduzir o incentivo econémico do mutuario para efetuar os pagamentos
contratuais previstos ou que, de outro modo, possam ter um efeito sobre a probabilidade de ocorréncia de um incumprimento. Por
exemplo, se o valor das garantias diminuir em virtude de uma diminuicdo dos precos da habitagdo, os mutuarios de algumas
jurisdicdes tém um maior incentivo ao incumprimento em relagéo aos seus empréstimos hipotecarios.

k) Uma alteragéo significativa na qualidade da garantia prestada por um acionista (ou pelos pais de uma pessoa singular), se o
acionista (ou os pais) tiver(em) um incentivo e a capacidade financeira para evitar o incumprimento através de inje¢des de capital ou
de dinheiro.

1) Alteragdes significativas, como redugdes do apoio financeiro de uma empresa-mée ou outra filial ou uma alteragéo significativa,
efetiva ou esperada, da melhoria da qualidade crediticia, que previsivelmente venham a reduzir o incentivo econémico do mutuario
para fazer os pagamentos contratuais previstos. O apoio ao crédito ou a melhoria da qualidade crediticia inclui a consideragéo da
situagdo financeira do fiador e/ou, no que diz respeito aos interesses emitidos no ambito de titularizagdes, se se prevé que os
interesses subordinados sejam capazes de absorver as perdas de crédito esperadas (por exemplo, sobre os empréstimos subjacentes
ao titulo).

m) Alteragdes previstas na documentagdo do empréstimo, incluindo uma violagédo prevista do contrato suscetivel de conduzir a
alteragbes ou dispensas relativamente a certas clausulas, periodos sem pagamento de juros, majoragdes das taxas de juro, a
exigéncia de garantias suplementares ou outras alteragdes no quadro contratual do instrumento.

n) Alteracdes significativas no desempenho e no comportamento esperados do mutuario, incluindo alteragcdes na situagdo de
pagamento dos mutuarios do grupo (por exemplo, um aumento do numero esperado ou do volume dos pagamentos contratuais em
atraso, ou aumentos significativos do numero esperado de mutuarios com cartdo de crédito que previsivelmente venham a atingir ou
exceder o seu limite de crédito ou que previsivelmente paguem a quantia minima mensal).

0) Alteragdes no método de gestdo de crédito da entidade relativamente ao instrumento financeiro; isto €, com base em indicadores
emergentes de alteragdes no risco de crédito do instrumento financeiro, prevé-se que as praticas de gestao de risco de crédito da
entidade venham a tornar-se mais ativas ou a centrar-se na gestdo do instrumento, nomeadamente passando a acompanhar ou
controlar cada vez mais estreitamente o instrumento, ou, ainda, que a entidade intervenha especificamente em relagdo ao mutuario.

p) Informacéo relativa a pagamentos vencidos, incluindo a presuncéo ilidivel, tal como estabelecido no paragrafo 5.5.11.

B5.5.18 Em alguns casos, a informagdo qualitativa e quantitativa ndo estatistica disponivel pode ser suficiente para determinar que
um instrumento financeiro cumpriu o critério para o reconhecimento de uma provisao para perdas por uma quantia igual a das perdas
de crédito esperadas ao longo da sua duragéo. Isto é, as informagdes n&o precisam de provir de um modelo estatistico ou de um
processo de notagdo de crédito para se determinar se se verificou um aumento significativo do risco de crédito do instrumento
financeiro. Noutros casos, uma entidade pode necessitar de considerar outras informagdes, nomeadamente informagdes provenientes
dos seus modelos estatisticos ou processos de notagao de crédito. Como alternativa, a entidade pode basear a avaliagdo em ambos
os tipos de informagéo, isto é, em fatores qualitativos que ndo sdo captados através do processo de notacédo interna e numa
determinada categoria de notagdo interna a data de relato, tendo em consideragdo as caracteristicas de risco de crédito no
reconhecimento inicial, se ambos os tipos de informagdes forem relevantes.

Presuncéo ilidivel de pagamento vencido ha mais de 30 dias

B5.5.19 A presungao ilidivel enunciada no paragrafo 5.5.11 nao constitui um indicador absoluto de que as perdas de crédito esperadas
ao longo da duragdo do instrumento devem ser reconhecidas, mas presume-se ser a Ultima fase em que as perdas de crédito
esperadas ao longo da duragdo do instrumento devem ser reconhecidas, mesmo quando se utilizam informagbes prospetivas
(nomeadamente fatores macroeconémicos a nivel das carteiras).
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B5.5.20 Uma entidade pode ilidir esta presungado. Contudo, s6 o pode fazer quando tiver informagdes razoaveis e sustentaveis que
demonstrem que, apesar de os pagamentos contratuais estarem vencidos ha mais de 30 dias, isso ndo representa um aumento
significativo do risco de crédito de um instrumento financeiro. Por exemplo, quando o ndo pagamento se tiver devido a um lapso
administrativo, e ndo a dificuldades financeiras do mutuario, ou a entidade tiver acesso a dados histéricos que demonstrem que néo
existe uma correlagao entre um aumento significativo do risco de ocorréncia de um incumprimento e os ativos financeiros em relagéo
aos quais esses pagamentos estdo vencidos ha mais de 30 dias, mas esses dados demonstrem que existe essa correlagdo quando
0s pagamentos estiverem vencidos ha mais de 60 dias.

B5.5.21 Uma entidade ndo pode fazer corresponder o momento em que se verifica um aumento significativo do risco de crédito e se
efetua o reconhecimento das perdas de crédito previstas ao longo da duragédo do instrumento ao momento em que um ativo financeiro
é considerado em imparidade de crédito ou numa situagéo que corresponde a definicdo interna de incumprimento da entidade.

Instrumentos financeiros que tém um baixo risco de crédito a data de relato

B5.5.22 O risco de crédito de um instrumento financeiro é considerado baixo para efeitos da aplicagdo do paragrafo 5.5.10 caso o
instrumento financeiro tenha um baixo risco de incumprimento, o mutuario tenha uma forte capacidade de cumprir as suas obrigagcbes
em termos de fluxos de caixa contratuais a curto prazo e as alteragdes adversas das condicdes econdmicas e comerciais a longo
prazo possam, mas nao necessariamente, reduzir a capacidade do mutuario para cumprir as suas obrigagdes em termos de fluxos
de caixa contratuais. Os instrumentos financeiros ndo séo considerados como tendo um baixo risco de crédito se se considera que
tém um baixo risco de perdas simplesmente devido ao valor da garantia, e se o instrumento financeiro, sem essa garantia, nao fosse
considerado como tendo um baixo risco de crédito. Também n&o se considera que os instrumentos financeiros tém um baixo risco de
crédito simplesmente porque tém um menor risco de incumprimento relativamente aos outros instrumentos financeiros da entidade,
ou relativamente ao risco de crédito da jurisdicdo na qual uma entidade opera.

B5.5.23 Para determinar se um instrumento financeiro tem um baixo risco de crédito, uma entidade pode utilizar as suas nota¢des de
risco de crédito internas ou outras metodologias que sejam coerentes com uma definicao geralmente aceite de baixo risco de crédito
e que tenha em conta os riscos e o tipo de instrumentos financeiros que estédo a ser avaliados. Uma notagdo externa de «grau de
investimento» € um exemplo de um instrumento financeiro que pode ser considerado como tendo um baixo risco de crédito. No
entanto, ndo é necessario que os instrumentos financeiros sejam objeto de notagédo externa para serem considerados como tendo
um baixo risco de crédito. Devem, no entanto, ser considerados como tendo um baixo risco de crédito na perspetiva de um participante
do mercado, tendo em conta todos os seus termos e condigdes.

B5.5.24 As perdas de crédito esperadas ao longo da duragéo de um instrumento n&o s&o reconhecidas nesse instrumento financeiro
pelo simples facto de o mesmo ter sido considerado como tendo um baixo risco de crédito no periodo de relato anterior e por ndo se
considerar que tenha um baixo risco de crédito a data de relato. Em tal caso, uma entidade deve determinar se se verificou um
aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial e, assim, se as perdas de crédito esperadas ao longo da
duragdo do instrumento devem ser reconhecidas de acordo com o paragrafo 5.5.3.

Modificagcbes

B5.5.25 Em algumas casos, a renegocia¢do ou modificagao dos fluxos de caixa contratuais decorrentes de um ativo financeiro podem
levar ao desreconhecimento do ativo financeiro existente em conformidade com esta Norma. Quando a modificagdo de um ativo
financeiro resulta no desreconhecimento do ativo financeiro existente e no reconhecimento subsequente do ativo financeiro
modificado, o ativo modificado é considerado um «novo» ativo financeiro para efeitos desta Norma.

B5.5.26 Consequentemente, a data da modificagdo deve ser tratada como a data do reconhecimento inicial desse ativo financeiro
quando se aplicam os requisitos em matéria de imparidade ao ativo financeiro modificado. Isto implica normalmente a mensuragéo
da provisdo para perdas por uma quantia igual as perdas de crédito esperadas a 12 meses até que os requisitos para o
reconhecimento das perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo, enunciados no paragrafo 5.5.3, sejam cumpridos. No entanto,
em algumas circunstancias excecionais, na sequéncia de uma modificagdo que resulte no desreconhecimento do ativo financeiro
original, podem existir indicios de que o ativo financeiro modificado esta em imparidade de crédito no reconhecimento inicial, e, assim,
o ativo financeiro deve ser reconhecido como um ativo financeiro criado em imparidade de crédito. Tal poderia ocorrer, por exemplo,
numa situagao em que se verificou uma alteragéo substancial de um ativo em dificuldades, da qual resultou o desreconhecimento do
ativo financeiro original. Nesse caso, pode acontecer que a modificagdo resulte num novo ativo financeiro que se encontra em
imparidade de crédito no reconhecimento inicial.

B5.5.27 Se os fluxos de caixa contratuais decorrentes de um ativo financeiro foram renegociados ou de outra forma modificados, mas
o ativo financeiro n&o for desreconhecido, esse ativo financeiro ndo é automaticamente considerado como tendo um baixo risco de
crédito. Uma entidade deve avaliar se houve um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial com base
em todas as informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos indevidos. Tal inclui informagao
historica e prospetiva e uma avaliagéo do risco de crédito ao longo da duragéo esperada do ativo financeiro, o que inclui informagdes
sobre as circunstancias que levaram a modificagdo. Os indicios de que os critérios para o reconhecimento das perdas de crédito
esperadas ao longo da durag&o de um instrumento deixaram de estar preenchidos podem incluir um historial pagamentos efetuados
sem atraso em relagéo aos termos contratuais modificados. Geralmente, um cliente teria de dar provas de um bom comportamento
em matéria de pagamento ao longo de um certo periodo, antes de se considerar que o risco de crédito diminuiu. Por exemplo, um
historial de pagamentos em falta ou incompletos n&o seria normalmente apagado pelo simples facto de se fazer um pagamento a
tempo na sequéncia de uma modificacdo dos termos contratuais.

Mensuracgao das perdas de crédito esperadas
Perdas de crédito esperadas

B5.5.28 As perdas de crédito esperadas sdo uma estimativa ponderada pela probabilidade das perdas de crédito (isto &, o valor atual

de todos os défices de tesouraria) durante a vida esperada do instrumento financeiro. Um défice de tesouraria € a diferenga entre os
fluxos de caixa que sao devidos a uma entidade nos termos contratuais e os fluxos de caixa que a entidade espera receber. Uma vez
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que as perdas de crédito esperadas tém em conta o montante e o momento dos pagamentos, verifica-se uma perda de crédito mesmo
que a entidade espere receber o seu pagamento na integra mas mais tarde do que o previsto contratualmente.

B5.5.29 Para os ativos financeiros, uma perda de crédito € o valor atual da diferenga entre:

a) Os fluxos de caixa contratuais que sédo devidos a uma entidade nos termos do contrato; e

b) Os fluxos de caixa que a entidade espera receber.

B5.5.30 Para os compromissos de empréstimo nao utilizados, uma perda de crédito € o valor atual da diferenga entre:

a) Os fluxos de caixa contratuais que séo devidos a entidade se o detentor do compromisso de empréstimo decidir utiliza-lo; e
b) Os fluxos de caixa que a entidade espera receber se o empréstimo for utilizado.

B5.5.31 A estimativa de uma entidade das perdas de crédito esperadas resultantes de compromissos de empréstimo deve ser
coerente com as expectativas de utilizagdo desse compromisso de empréstimo, isto €, deve ter em conta, ao estimar as perdas de
crédito esperadas a 12 meses, a parte do compromisso de empréstimo que se espera vir a ser utilizada no prazo de 12 meses a
contar da data de relato, e, ao estimar as perdas de crédito esperadas ao longo da vida util do compromisso de empréstimo, a parte
desse compromisso que se espera vir a ser utilizada ao longo desse periodo de vida util.

B5.5.32 Num contrato de garantia financeira, a entidade so esta obrigada a efetuar pagamentos em caso de incumprimento por parte
do devedor nos termos do instrumento que é garantido. Assim, os défices de tesouraria sdo os pagamentos esperados para
reembolsar o detentor por uma perda de crédito em que incorre menos quaisquer quantias que a entidade espera receber do detentor,
do devedor ou de qualquer outra parte. Se o ativo for inteiramente garantido, a estimativa dos défices de tesouraria para um contrato
de garantia financeira seria coerente com as estimativas dos défices de tesouraria para o ativo objeto da garantia.

B5.5.33 Para um ativo financeiro que esteja em imparidade por perdas de crédito a data de relato, mas que néo seja um ativo financeiro
em imparidade por perdas de crédito comprado ou originado, uma entidade deve mensurar as perdas de crédito esperadas como a
diferenga entre a quantia escriturada bruta do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de
juro efetiva original do ativo financeiro. Qualquer ajustamento é reconhecido nos resultados como um ganho ou perda por imparidade.

B5.5.34 Ao mensurar uma provisdo para perdas relativas a conta a receber de uma locagao, os fluxos de caixa utilizados para
determinar as perdas de crédito esperadas devem ser coerentes com os fluxos de caixa utilizados na mensuragéo da conta a receber
da locagéo de acordo com a IFRS 16 Locagdes.

B5.5.35 Uma entidade pode utilizar expedientes praticos para medir as perdas de crédito esperadas, se estiverem em conformidade
com os principios constantes do paragrafo 5.5.17. Um exemplo de um expediente pratico é o calculo das perdas de crédito esperadas
resultantes de contas a receber comerciais utilizando uma matriz das provisdes. A entidade devera utilizar a sua experiéncia no que
se refere a perdas de crédito histéricas (ajustada, se for caso disso, de acordo com os paragrafos B5.5.51-B5.5.52) resultantes de
contas a receber comerciais para estimar as perdas de crédito esperadas a 12 meses ou as perdas de crédito esperadas ao longo da
vida util dos ativos financeiros, conforme o caso. Uma matriz das provisdes podera, por exemplo, especificar taxas de provisao fixas
em fungdo do numero de dias que o pagamento de uma conta a receber comercial esta atrasado (por exemplo, 1 % se nao houver
qualquer atraso no pagamento, 2 % se o atraso no pagamento for inferior a 30 dias, 3 % se o atraso no pagamento for superior a 30
dias mas inferior a 90 dias, 20 % se o atraso no pagamento for de 90 a 180 dias, etc.). Em fungéo da diversidade da sua base de
clientes, a entidade utiliza agrupamentos apropriados caso a sua experiéncia de perdas de crédito histéricas mostre padrées de
perdas significativamente diferentes para diferentes segmentos de clientes. Os exemplos de critérios que poderao ser utilizados para
agrupar ativos incluem a regido geografica, o tipo de produto, a classificagao dos clientes, as garantias colaterais ou o seguro de
crédito comercial e o tipo de cliente (por exemplo, grossista ou retalhista).

Definigdo de incumprimento

B5.5.36 O paragrafo 5.5.9 exige que, para determinar se o risco de crédito de um instrumento financeiro aumentou de forma
significativa, uma entidade considere a alteracéo do risco de ocorréncia de um incumprimento desde o reconhecimento inicial.

B5.5.37 Aquando da definicdo de incumprimento para efeitos da determinagao do risco de ocorréncia de um incumprimento, uma
entidade deve aplicar uma definigdo de incumprimento que seja coerente com a definigdo utilizada para efeitos de gestéo, a nivel
interno, do risco de crédito do instrumento financeiro relevante e analisar indicadores qualitativos (por exemplo, acordos financeiros),
quando adequado. Contudo, hd uma presuncéo ilidivel de que ocorre certamente um incumprimento quando um ativo financeiro
estiver vencido ha 90 dias, salvo se uma entidade tiver informagdes razoaveis e sustentaveis para demonstrar que é mais adequado
um critério indicador de incumprimento envolvendo um prazo maior. A definicdo de incumprimento utilizada para esses fins deve ser
aplicada de forma coerente a todos os instrumentos financeiros, a ndo ser que seja disponibilizada informagao que demonstre que
uma outra definicdo de incumprimento é mais adequada para um determinado instrumento financeiro.

Periodo durante o qual devem ser estimadas as perdas de crédito esperadas

B5.5.38 Em conformidade com o paragrafo 5.5.19, o periodo maximo durante o qual as perdas de crédito esperadas devem ser
mensuradas € o periodo contratual maximo durante o qual a entidade esta exposta ao risco de crédito. Para os compromissos de
crédito e os contratos de garantia financeira, este é o periodo contratual maximo durante o qual uma entidade tem uma obrigacédo
contratual presente de prorrogar o crédito.

B5.5.39 Contudo, em conformidade com o paragrafo 5.5.20, certos instrumentos financeiros incluem tanto um empréstimo como um
componente de compromisso néo utilizado e a capacidade contratual da entidade para exigir o reembolso e cancelar o compromisso
ndo utilizado nao limita a sua exposi¢céo a perdas de crédito ao periodo de pré-aviso previsto no contrato. Por exemplo, linhas de
crédito renovaveis, tais como cartées de crédito e créditos sob a forma de descobertos, podem ser contratualmente mobilizadas pelo
mutuante com um prazo que podera ndo ultrapassar um dia de antecedéncia. No entanto, na pratica, os mutuantes continuam a
prorrogar o crédito por um periodo mais longo e podem s6 levantar as linhas de crédito depois de o risco de crédito do mutuario
aumentar, o que podera ser demasiado tarde para evitar algumas ou todas as perdas de crédito esperadas. Estes instrumentos
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financeiros tém geralmente as seguintes caracteristicas, devido a natureza do instrumento financeiro, @ maneira como os instrumentos
financeiros sédo geridos e a natureza da informagao disponivel sobre aumentos significativos no risco de crédito:

a) Os instrumentos financeiros ndo tém um prazo fixo ou uma estrutura de reembolso definida e, em geral, tém um periodo de rescisdo
contratual curto (por exemplo, um dia);

b) A capacidade contratual de rescindir o contrato ndo é executada na gestéo corrente normal do instrumento financeiro e o contrato
s6 pode ser rescindido se a entidade tiver conhecimento de um aumento do risco de crédito a nivel da linha de crédito; e

c) Os instrumentos financeiros s&o geridos numa base coletiva.

B5.5.40 Ao determinar o periodo durante o qual é expectavel que a entidade seja exposta ao risco de crédito, mas relativamente ao
qual as perdas de crédito esperadas ndo seriam atenuadas pelas habituais agdes de gestdo do risco de crédito da entidade, uma
entidade deve considerar fatores como informagdes histéricas e experiéncias sobre:

a) O periodo durante o qual a entidade esteve exposta ao risco de crédito sobre instrumentos financeiros similares;

b) O periodo para a ocorréncia de incumprimentos relacionados relativamente a instrumentos financeiros semelhantes na sequéncia
de um aumento significativo do risco de crédito; e

c) As agdes de gestao do risco de crédito que a entidade espera empreender quando o risco de crédito do instrumento financeiro
aumentar, como a redugao ou eliminagéo dos limites nao utilizados.

Resultados ponderados pela probabilidade

B5.5.41 O objetivo de estimar as perdas de crédito esperadas ndo é o de proceder a estimativa de um cenario pessimista ou de um
cenario otimista. Em vez disso, uma estimativa das perdas de crédito esperadas deve refletir sempre a possibilidade de ocorréncia
de perdas de crédito e a possibilidade de ndo ocorréncia de quaisquer perdas de crédito, ainda que o resultado mais provavel seja a
nao ocorréncia de quaisquer perdas de crédito.

B5.5.42 O paragrafo 5.5.17, alinea a), exige que a estimativa das perdas de crédito esperadas reflita uma quantia imparcial e
ponderada pela probabilidade que é determinada através da avaliagdo de uma variedade de possiveis resultados. Na pratica, esta
tarefa podera néo passar por uma analise complexa. Em alguns casos, pode ser suficiente uma modelizagdo relativamente simples,
sem necessidade de um grande numero de simulagdes detalhadas de cenarios. Por exemplo, a média das perdas de crédito de um
grande grupo de instrumentos financeiros com caracteristicas de risco comuns pode ser uma estimativa razoavel da quantia
ponderada pela probabilidade. Noutras situagdes, sera provavelmente necessario identificar cenarios que especifiquem a quantia e o
momento dos fluxos de caixa para resultados concretos e estimar a probabilidade de ocorréncia desses resultados. Nessas situagoes,
as perdas de crédito esperadas devem refletir pelo menos dois resultados, em conformidade com o paragrafo 5.5.18.

B5.5.43 Para as perdas de crédito esperadas ao longo da vida util, uma entidade deve estimar o risco de ocorréncia de um
incumprimento relativo ao instrumento financeiro durante a vida esperada deste. As perdas de crédito esperadas a 12 meses sdo uma
parte das perdas de crédito esperadas ao longo da vida util e representam os défices de tesouraria ao longo da vida util que resultarao
em caso de incumprimento nos 12 meses seguintes a data de relato (ou num periodo mais curto se a vida esperada de um instrumento
financeiro for inferior a 12 meses), ponderadas pela probabilidade de ocorréncia desse incumprimento. Assim, as perdas de crédito
esperadas a 12 meses ndo sdo nem as perdas de crédito esperadas ao longo da vida util em que uma entidade vira a incorrer
resultantes de instrumentos financeiros que a entidade prevé que irdo entrar em incumprimento nos 12 meses seguintes, nem os
défices de tesouraria previstos para os proximos 12 meses.

Valor temporal do dinheiro

B5.5.44 As perdas de crédito esperadas devem ser descontadas a data de relato, e ndo a data esperada de incumprimento ou a
qualquer outra data, utilizando a taxa de juro efetiva determinada no reconhecimento inicial ou uma aproximagéo da mesma. Se um
instrumento financeiro tiver uma taxa de juro variavel, as perdas de crédito esperadas devem ser descontadas usando a taxa de juro
efetiva corrente determinada em conformidade com o paragrafo B5.4.5.

B5.5.45 Para ativos financeiros em imparidade por perdas de crédito comprados ou originados, as perdas de crédito esperadas devem
ser descontadas usando a taxa de juro efetiva ajustada pelo crédito determinada no reconhecimento inicial.

B5.5.46 As perdas de crédito esperadas resultantes de contas a receber de locagdes devem ser descontadas usando a mesma taxa
de desconto utilizada na mensuragao da conta a receber de locagdes de acordo com a IFRS 16.

B5.5.47 As perdas de crédito esperadas resultantes de um compromisso de empréstimo devem ser descontadas usando a taxa de
juro efetiva, ou uma aproximagdo da mesma, que sera aplicada aquando do reconhecimento do ativo financeiro resultante do
compromisso de empréstimo. Isto deve-se ao facto de, para efeitos da aplicagdo dos requisitos de imparidade, um ativo financeiro
que é reconhecido na sequéncia da utilizagdo de um compromisso de empréstimo dever ser tratado como uma continuagao desse
compromisso, € ndo como um novo instrumento financeiro. As perdas de crédito esperadas resultantes do ativo financeiro devem
portanto ser mensuradas tendo em conta o risco de crédito inicial do compromisso de empréstimo a partir da data em que a entidade
se tornou parte do compromisso irrevogavel.

B5.5.48 As perdas de crédito esperadas resultantes de contratos de garantia financeira ou de compromissos de empréstimo cuja taxa
de juro efetiva ndo pode ser determinada devem ser descontadas mediante a aplicacdo de uma taxa de desconto que reflita as
avaliagdes correntes de mercado do valor temporal do dinheiro e os riscos especificos para os fluxos de caixa, mas apenas se, € na
medida em que, os riscos forem tidos em conta ajustando a taxa de desconto em vez de ajustar os défices de tesouraria objeto de
desconto.

Informagbes razoaveis e sustentaveis

B5.5.49 Para efeitos da presente Norma, informagdes razoaveis e sustentaveis sdo as que estdo razoavelmente disponiveis a data
de relato sem custos ou esforgos indevidos, incluindo informagdes sobre acontecimentos passados, as condigdes atuais e previsdes

62



NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 9

Instrumentos Financeiros

sobre as condigbes econdmicas futuras. Considera-se que as informagbes disponiveis para efeitos de relato financeiro estdo
disponiveis sem custos ou esforgos indevidos.

B5.5.50 Uma entidade ndo é obrigada a incorporar previsdes das condigdes futuras ao longo de toda a vida esperada de um
instrumento financeiro. O grau de apreciag&o que € exigido para estimar as perdas de crédito esperadas depende da disponibilidade
de informagdes pormenorizadas. A medida que o horizonte de previsdo aumenta, a disponibilidade de informagdes pormenorizadas
diminui e o grau de discernimento necessario para estimar as perdas de crédito esperadas aumenta. A estimativa das perdas de
crédito esperadas ndo exige uma estimativa pormenorizada para periodos muito distantes no futuro — para tais periodos, uma
entidade pode extrapolar projecdes a partir das informagdes pormenorizadas disponiveis.

B5.5.51 Uma entidade ndo tem de realizar uma procura exaustiva de informagdo, mas deve tomar em consideragdo todas as
informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforcos indevidos e que sejam relevantes para a
estimativa das perdas de crédito esperadas, incluindo os efeitos dos pagamento antecipados esperados. A informagéo utilizada deve
incluir os fatores especificos do mutuario, as condigdes econémicas gerais e uma avaliagéo tanto da evolugéo atual como da evolugéo
previsivel das condi¢des a data de relato. Uma entidade pode usar vérias fontes de dados, que tanto podem ser internas (especificas
da entidade) como externas. As possiveis fontes de dados incluem a experiéncia interna relativa as perdas de crédito historicas, as
notagdes internas, a experiéncia com perdas de crédito de outras entidades e notagdes externas, relatérios e estatisticas. As entidades
que nao tenham fontes de dados especificas da entidade, ou cujas fontes sejam insuficientes, podem utilizar a experiéncia dos seus
pares com instrumentos financeiros (ou grupos de instrumentos financeiros) comparaveis.

B5.5.52 A informagao histérica € um importante elemento ou base a partir do qual se podem mensurar as perdas de crédito esperadas.
No entanto, uma entidade deve ajustar os dados histéricos, tais como a experiéncia de perdas de crédito, com base nos dados
observaveis correntes, para refletir os efeitos das condi¢des correntes e as suas previsdes de futuras condigdes que nédo afetaram o
periodo no qual os dados histéricos se baseiam e remover os efeitos das condigdes do periodo histérico que ndo sejam relevantes
para os fluxos de caixa contratuais futuros. Em alguns casos, as melhores informagdes razoaveis e sustentaveis podem equivaler a
informacéo histdrica ndo ajustada, dependendo da natureza dessa informagao histérica e de quando foi calculada, em comparagao
com as circunstancias a data de relato e as caracteristicas do instrumento financeiro sob consideragdo. As estimativas das alteragdes
nas perdas de crédito esperadas devem refletir, e ser coerentes em termos de evolugdo, com as alteragdes nos dados observaveis
de periodo para periodo (tal como alteragbes nas taxas de desemprego, nos pregcos dos imoveis, nos pregcos de mercadorias, no
estado de pagamento ou noutros fatores que sejam indicativos de perdas de crédito resultantes do instrumento financeiro ou do grupo
de instrumentos financeiros e na magnitude dessas alteragdes). Uma entidade deve rever periodicamente a metodologia e os
pressupostos usados para estimar as perdas de crédito esperadas para reduzir qualquer diferenga entre as estimativas e a experiéncia
efetiva de perdas de crédito.

B5.5.53 Quando se utiliza a experiéncia histérica de perdas de crédito na estimativa das perdas de crédito esperadas, € importante
que a informagao acerca das taxas de perdas de crédito histéricas seja aplicada a grupos que estejam definidos de forma consistente
com os grupos relativamente aos quais as taxas de perdas de crédito histéricas foram observadas. Assim, o método usado deve
permitir que cada grupo de ativos financeiros seja associado a informagao acerca da experiéncia de perdas de crédito anteriores em
grupos de ativos com caracteristicas de risco semelhantes e a dados observaveis relevantes que sejam reflexo das condigbes
correntes.

B5.5.54 As perdas de crédito esperadas refletem as proprias expectativas de perdas de crédito da entidade. No entanto, quando
tomar em consideragao todas as informagdes razoaveis e sustentaveis que estao disponiveis sem custos ou esforgos indevidos ao
realizar a estimativa das perdas de crédito esperadas, uma entidade deve também ter em consideragédo informagdes de mercado
observaveis sobre o risco de crédito do instrumento financeiro especifico ou de instrumentos financeiros similares.

Garantias

B5.5.55 Para efeitos de mensuragéo das perdas de crédito esperadas, a estimativa dos défices de tesouraria esperados deve refletir
os fluxos de caixa esperados resultantes de garantias e outras melhorias de crédito que integram os termos contratuais e ndo séao
reconhecidos separadamente pela entidade. A estimativa dos défices de tesouraria esperados sobre um instrumento financeiro
garantido reflete a quantia e o momento dos fluxos de caixa esperados com a execugado da garantia, subtraidos os custos de obtencéo
e venda da garantia, independentemente de essa execugao ser provavel (isto é, a estimativa dos fluxos de caixa esperados considera
a probabilidade de uma execugéo e os fluxos de caixa que dai resultariam). Consequentemente, quaisquer fluxos de caixa que sejam
esperados da realizagdo da garantia para além do vencimento contratual do contrato dever&o ser incluidos na presente analise.
Quaisquer garantias obtidas em consequéncia de uma execugdo ndo sdo reconhecidas como um ativo separado do instrumento
financeiro garantido, a menos que cumpram os critérios de reconhecimento de um ativo relevantes estipulados nesta ou em outras
normas.

Reclassificagao de ativos financeiros (sec¢ao 5.6)

B5.6.1 Se uma entidade reclassificar ativos financeiros em conformidade com o paragrafo 4.4.1, o paragrafo 5.6.1 exige que a
reclassificagdo seja aplicada prospetivamente a partir da data de reclassificagdo. Tanto a categoria de mensuragdo pelo custo
amortizado como a categoria de mensuracao pelo justo valor em outro rendimento integral exigem que a taxa de juro efetiva seja
determinada no reconhecimento inicial. Ambas as categorias de mensuragéo exigem igualmente que os requisitos de imparidade
sejam aplicados do mesmo modo. Por conseguinte, quando uma entidade reclassifica um ativo financeiro entre a categoria de
mensuragao pelo custo amortizado e a categoria de mensuragao pelo justo valor em outro rendimento integral:

a) O reconhecimento dos rendimentos com juros n&o € alterado e, por conseguinte, a entidade continua a aplicar a mesma taxa de
juro efetiva;

b) A mensuracdo das perdas de crédito esperadas nédo se alterard, uma vez que ambas as categorias de mensuragao aplicam a
mesma abordagem no que se refere a imparidade. No entanto, se um ativo financeiro for reclassificado da categoria de mensuragao
pelo justo valor em outro rendimento integral para a categoria de mensuragéo pelo custo amortizado, deve ser reconhecida uma
provisao para perdas na forma de um ajustamento a quantia escriturada bruta do ativo financeiro a partir da data de reclassificagao.
Se um ativo financeiro for reclassificado da categoria de mensuragéo pelo custo amortizado para a categoria de mensuragao pelo
justo valor em outro rendimento integral, a provisdo para perdas devera ser desreconhecida (e, assim, deixar de ser reconhecida
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como um ajustamento a quantia escriturada bruta), sendo, em vez disso, reconhecida como uma quantia por imparidade acumulada
(de igual quantia) em outro rendimento integral e divulgada a partir da data de reclassificagéo.

B5.6.2 Contudo, uma entidade nZo é obrigada a reconhecer separadamente os rendimentos de juros ou os ganhos ou perdas por
imparidade resultantes de um ativo financeiro mensurado pelo justo valor através dos resultados. Consequentemente, quando uma
entidade reclassifica um ativo financeiro retirando-o da categoria de mensuragéo pelo justo valor através dos resultados, a taxa de
juro efetiva é determinada com base no justo valor do ativo a data da reclassificagdo. Além disso, para efeitos da aplicagéo da secgédo
5.5 ao ativo financeiro a partir da data da reclassificagéo, a data da reclassificagao é tratada como a data de reconhecimento inicial.

Ganhos e perdas (secgao 5.7)

B5.7.1 O paragrafo 5.7.5 permite que uma entidade opte irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral as alteragoes
no justo valor de um investimento num instrumento de capital préprio que ndo seja detido para negociagcéo. Esta opgéo é feita
instrumento a instrumento (isto &, acdo a agéo). As quantias apresentadas em outro rendimento integral ndo devem ser posteriormente
transferidas para os resultados. Contudo, a entidade pode transferir os ganhos ou perdas cumulativos dentro do capital proprio. Os
dividendos desses investimentos sdo reconhecidos nos resultados de acordo com o paragrafo 5.7.6, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperagao de parte do custo do investimento.

B5.7.1A A menos que se aplique o paragrafo 4.1.5, o paragrafo 4.1.2A exige que um ativo financeiro seja mensurado pelo justo valor
em outro rendimento integral se os termos contratuais do ativo financeiro derem origem a fluxos de caixa que se limitem aos
pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida e se o ativo for detido no &mbito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja
alcangado mediante a recolha de fluxos de caixa contratuais e a venda dos ativos financeiros. Esta categoria de mensuracéo
reconhece a informagéo nos resultados como se o ativo financeiro fosse mensurado pelo custo amortizado, enquanto o ativo financeiro
€& mensurado na demonstracdo da posicdo financeira pelo seu justo valor. Os ganhos ou perdas, com excegdo dos que sao
reconhecidos nos resultados de acordo com os paragrafos 5.7.10-5.7.11, s&o reconhecidos em outro rendimento integral. Quando
esses ativos financeiros sdo desreconhecidos, os ganhos ou perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em outro rendimento
integral séo reclassificados nos resultados. Tal reflete 0 ganho ou perda que teria sido reconhecido nos resultados aquando do
desreconhecimento se o ativo financeiro tivesse sido mensurado pelo custo amortizado.

B5.7.2 Uma entidade aplica a IAS 21 aos ativos financeiros e passivos financeiros que sejam itens monetarios de acordo com a IAS
21 e estejam denominados numa moeda estrangeira. A IAS 21 exige que os ganhos e perdas cambiais resultantes de ativos
monetarios e passivos monetarios sejam reconhecidos nos resultados. Uma excegéo é um item monetario que é designado como
instrumento de cobertura numa cobertura de fluxo de caixa (ver paragrafo 6.5.11), uma cobertura de um investimento liquido (ver
paragrafo 6.5.13.) ou uma cobertura de justo valor de um instrumento de capital préprio para o qual a entidade escolheu apresentar
as alteragdes no justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.5 (ver paragrafo 6.5.8).

B5.7.2A Para efeitos do reconhecimento de ganhos e perdas cambiais de acordo com a IAS 21, um ativo financeiro mensurado pelo
justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A é tratado como um item monetario. Assim, um tal ativo
financeiro é tratado como um ativo mensurado pelo custo amortizado na moeda estrangeira. As diferengas cambiais no custo
amortizado sdo reconhecidas nos resultados e outras alteragées na quantia escriturada séo reconhecidas de acordo com o paragrafo
5.7.10.

B5.7.3 O paragrafo 5.7.5 permite que uma entidade opte irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral as alteragdes
subsequentes no justo valor de determinados investimentos em instrumentos de capital proprio. Um tal investimento ndo é um item
monetario. Em conformidade, o ganho ou perda que é apresentado em outro rendimento integral em conformidade com o paragrafo
5.7.5 inclui qualquer componente cambial conexo.

B5.7.4 Se houver um relacionamento de cobertura entre um ativo monetario ndo derivado e um passivo monetario ndo derivado, as
alteragbes no componente cambial desses instrumentos financeiros sdo apresentadas nos resultados.

Passivos designados pelo justo valor através dos resultados

B5.7.5 Quando uma entidade designa um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados, deve determinar
se a apresentagdo em outro rendimento integral dos efeitos de alteragdes no risco de crédito desse passivo ira criar ou ampliar uma
divergéncia contabilistica nos resultados. Uma divergéncia contabilistica sera criada ou ampliada se a apresentagao dos efeitos de
alteragdes no risco de crédito desse passivo em outro rendimento integral resultar numa maior divergéncia nos resultados do que se
essas quantias fossem apresentadas nos resultados.

B5.7.6 Para proceder a essa determinagdo, uma entidade deve avaliar se espera que os efeitos de alteragdes no risco de crédito
desse passivo sejam compensados nos resultados por uma alterag&o no justo valor de outro instrumento financeiro mensurado pelo
justo valor através dos resultados. Tal expetativa deve assentar numa relagdo econémica entre as caracteristicas do passivo e as
caracteristicas do outro instrumento financeiro.

B5.7.7 Essa determinagéo € feita no reconhecimento inicial e n&o € reavaliada. Para efeitos praticos, a entidade n&o precisa de
subscrever todos os ativos e passivos que ddo origem a uma divergéncia contabilistica exatamente ao mesmo tempo. E permitido um
atraso razoavel, desde que seja expectavel que ocorram quaisquer transagdes remanescentes. Uma entidade deve aplicar de forma
coerente a sua metodologia para determinar se a apresentagdo em outro rendimento integral dos efeitos de alterages no risco de
crédito do passivo ira criar ou ampliar uma divergéncia contabilistica nos resultados. No entanto, uma entidade pode usar diferentes
metodologias quando existirem relagdes econémicas diferentes entre as caracteristicas dos passivos designados pelo justo valor
através dos resultados e as caracteristicas dos outros instrumentos financeiros. A IFRS 7 exige que uma entidade fornega divulgagdes
qualitativas nas notas as demonstragdes financeiras sobre a metodologia que utilizou para proceder a essa determinagéo.

B5.7.8 Caso essa divergéncia contabilistica seja criada ou ampliada, a entidade é obrigada a apresentar todas as alteragbes no justo
valor (incluindo os efeitos de alteragdes no risco de crédito do passivo) nos resultados. Caso essa divergéncia contabilistica ndo seja
criada ou ampliada, a entidade é obrigada a apresentar os efeitos de alteragdes no risco de crédito do passivo em outro rendimento
integral.
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B5.7.9 As quantias apresentadas em outro rendimento integral ndo devem ser posteriormente transferidas para os resultados.
Contudo, a entidade pode transferir os ganhos ou perdas cumulativos dentro do capital proprio.

B5.7.10 O seguinte exemplo descreve uma situagdo em que seria criada uma divergéncia contabilistica nos resultados se os efeitos
de alteragdes no risco de crédito do passivo fossem incluidos em outro rendimento integral. Um banco de crédito hipotecario concede
empréstimos a clientes e financia esses empréstimos através da venda de obrigagdes com caracteristicas correspondentes (por
exemplo, saldo por liquidar, perfil de reembolso, prazo e moeda) no mercado. Os termos contratuais do empréstimo permitem que o
cliente do empréstimo hipotecario reembolse antecipadamente o seu empréstimo (isto &, satisfaga a sua obrigagéo para com o banco)
comprando a obrigag&o correspondente pelo justo valor no mercado e entregando essa obrigagéo ao banco de crédito hipotecario.
Em resultado desse direito de pagamento antecipado contratual, se a qualidade de crédito da obrigagdo se deteriorar (e, assim, o
justo valor do passivo do banco hipotecario diminuir), o justo valor do ativo que constitui o empréstimo do banco hipotecario também
diminui. A alteragdo no justo valor do ativo reflete o direito contratual do cliente a reembolsar antecipadamente o empréstimo
hipotecario comprando a obrigagéo subjacente pelo justo valor (que, neste exemplo, diminuiu) e entregando a obrigagéo ao banco de
crédito hipotecario. Consequentemente, os efeitos de alteragdes no risco de crédito do passivo (a obrigagéo) serdo compensados nos
resultados por uma alteragéo correspondente no justo valor de um ativo financeiro (o empréstimo). Se os efeitos de alteragcdes no
risco de crédito desse passivo fossem apresentados em outro rendimento integral, haveria uma divergéncia contabilistica nos
resultados. Consequentemente, o banco de crédito hipotecario é obrigado a apresentar todas as alteragdes no justo valor do passivo
(incluindo os efeitos de alteragdes no respetivo risco de crédito) nos resultados.

B5.7.11 No exemplo no paragrafo B5.7.10, existe uma relagédo contratual entre os efeitos de alteragdes no risco de crédito do passivo
e as alteragbes no justo valor do ativo financeiro (em consequéncia do direito contratual do cliente do empréstimo hipotecario a
reembolsar antecipadamente o empréstimo através da compra da obrigagéo pelo justo valor e da sua entrega ao banco de crédito
hipotecario). No entanto, também pode ocorrer uma divergéncia contabilistica sem que exista uma relagéo contratual.

B5.7.12 Para efeitos de aplicagéo dos requisitos dos paragrafos 5.7.7 e 5.7.8, uma divergéncia contabilistica nao é causada apenas
pelo método de mensuragao que uma entidade utiliza para determinar os efeitos de alteragdes no risco de crédito de um passivo.
Uma divergéncia contabilistica nos resultados sé surgira na altura em que os efeitos de alteragdes no risco de crédito desse passivo
(como definido na IFRS 7) tiverem de ser compensados por altera¢des no justo valor de outro instrumento financeiro. Uma divergéncia
contabilistica que surge apenas como resultado do método de mensuragao (ou seja, porque uma entidade ndo isola as alteragdes no
risco de crédito do passivo de algumas outras alteragdes no seu justo valor) ndo afeta a determinagéo exigida pelos paragrafos 5.7.7
e 5.7.8. Por exemplo, uma entidade pode nao isolar alteragdes no risco de crédito do passivo de alteragdes no risco de liquidez. Se a
entidade apresentar o efeito combinado de ambos os fatores em outro rendimento integral, podera surgir uma divergéncia pelo facto
de as alteragdes no risco de liquidez poderem ser incluidas na mensuragéo pelo justo valor dos ativos financeiros da entidade e a
totalidade da alteragédo no justo valor desses ativos ser apresentada nos resultados. No entanto, esta divergéncia é causada pela
imprecisdo da mensuragdo, e ndo pela relagdo de compensagéo descrita no paragrafo B5.7.6, pelo que ndo afeta a determinagéo
exigida pelos paragrafos 5.7.7 € 5.7.8.

O significado de «risco de crédito» (paragrafos 5.7.7 € 5.7.8)

B5.7.13 A IFRS 7 define o risco de crédito como «o risco de que uma parte num instrumento financeiro ndo venha a cumprir uma
obrigagao, provocando deste modo uma perda financeira para a outra parte». O requisito constante do paragrafo 5.7.7, alinea a), diz
respeito ao risco de o emitente ndo cumprir com as obrigagdes relacionadas com esse passivo especifico. Tal ndo esta
necessariamente relacionado com a qualidade de crédito do emitente. Por exemplo, se uma entidade emitir um passivo garantido e
um passivo ndo garantido que sejam idénticos em tudo o resto, o risco de crédito destes dois passivos sera diferente, embora sejam
emitidos pela mesma entidade. O risco de crédito do passivo garantido sera inferior ao risco de crédito do passivo nao garantido. O
risco de crédito de um passivo garantido podera estar proximo de zero.

B5.7.14 Para efeitos da aplicagdo do requisito previsto no paragrafo 5.7.7, alinea a), o risco de crédito é diferente do risco de
desempenho especifico do ativo. O risco de desempenho especifico do ativo ndo esta relacionado com o risco de que uma entidade
ndo venha a cumprir uma determinada obrigacdo, mas sim com o risco de que um Unico ativo ou um grupo de ativos tenha um
desempenho fraco (ou ndo tenha qualquer desempenho).

B5.7.15 Sao exemplos de risco de desempenho especifico dos ativos:

a) Um passivo com uma caracteristica de associagcdo a unidades nos termos da qual a quantia devida aos investidores esta
contratualmente determinada em fungédo do desempenho dos ativos especificados. O efeito dessa caracteristica de associagao a
unidades no justo valor do passivo é um risco de desempenho especifico do ativo e ndo um risco de crédito;

b) Um passivo emitido por uma entidade estruturada com as seguintes caracteristicas. A entidade esta em situagdo de isolamento
juridico, pelo que os seus ativos se encontram totalmente protegidos para beneficio dos seus investidores, mesmo em caso de
faléncia. A entidade nao participa noutras transagdes e os seus ativos nao podem ser hipotecados. Apenas sao devidos valores aos
investidores na entidade se os ativos isolados gerarem fluxos de caixa. Assim, as alteragdes no justo valor do passivo refletem, em
primeiro lugar, as alteragdes no justo valor dos ativos. O efeito do desempenho dos ativos no justo valor do passivo é um risco de
desempenho especifico do ativo e ndo um risco de crédito.

Determinar os efeitos de alteragdes no risco de crédito

B5.7.16 Para efeitos da aplicagdo do requisito do paragrafo 5.7.7, alinea a), uma entidade deve determinar a quantia da alteragéo no
justo valor do passivo financeiro atribuivel a alteragdes no risco de crédito desse passivo financeiro:

a) Como a quantia da alteragdo no seu justo valor que néo é atribuivel a alteragdes nas condigées do mercado que possam dar origem
a um risco de mercado (ver paragrafos B5.7.17 e B5.7.18); ou

b) Usando um método alternativo que a entidade considera representar de forma mais fidedigna a quantia da alteragéo no justo valor
do passivo que € atribuivel a alteragdes no respetivo risco de crédito.
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B5.7.17 As alteragbes nas condi¢cdes de mercado que ddo origem a um risco de mercado incluem alteragdes numa taxa de juro de
referéncia, no prego de um instrumento financeiro de outra entidade, no prego de uma mercadoria, numa taxa de cambio ou num
indice de pregos ou de taxas.

B5.7.18 Se as Unicas alteragdes significativas relevantes nas condigdes de mercado para um passivo forem as alteragbes numa taxa
de juro (de referéncia) observada, a quantia a que alude o paragrafo B5.7.16, alinea a), pode ser estimada do seguinte modo:

a) Em primeiro lugar, a entidade calcula a taxa de retorno interna do passivo no inicio do periodo usando o justo valor do passivo e
os fluxos de caixa contratuais do passivo no inicio do periodo. Deduz a esta taxa de retorno a taxa de juro (de referéncia) observada
no inicio do periodo, para obter um componente da taxa de retorno interna especifico do instrumento;

b) Em seguida, a entidade calcula o valor presente dos fluxos de caixa associados ao passivo, usando os fluxos de caixa contratuais
do passivo no final do periodo e uma taxa de desconto igual a soma: i) da taxa de juro (de referéncia) observada no final do periodo;
e ii) do componente da taxa de retorno interna especifico do instrumento descrito na alinea a);

c) A diferenga entre o justo valor do passivo no final do periodo e a quantia obtida na alinea b) equivale a alteragéo no justo valor que
ndo é atribuivel a alteragcdes na taxa de juro (de referéncia) observada. Esta é a quantia que deve ser apresentada em outro
rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.7, alinea a).

B5.7.19 O exemplo constante do paragrafo B5.7.18 pressupde que as alteragdes no justo valor resultantes de outros fatores que néo
as alteragdes do risco de crédito do instrumento ou as alteragdes das taxas de juro (de referéncia) observadas nao sao significativas.
Este método ndo é adequado se as alteragdes no justo valor resultantes de outros fatores forem significativas. Nesses casos, uma
entidade deve utilizar um método alternativo que mensure mais fielmente os efeitos de alteragdes no risco de crédito desse passivo
(ver paragrafo B5.7.16, alinea b)). Por exemplo, se o instrumento no exemplo supra contiver um derivado embutido, a alteragdo no
justo valor desse derivado embutido é excluida na determinagéo da quantia a apresentar em outro rendimento integral de acordo com
o paragrafo 5.7.7, alinea a).

B5.7.20 Como ocorre com todas as mensuragdes pelo justo valor, o método de mensuragédo que uma entidade utiliza para determinar
a parte da alteragéo no justo valor do passivo que é atribuivel a alteragdes no seu risco de crédito deve utilizar tanto quanto possivel
dados relevantes observaveis e 0 minimo possivel de dados ndo observaveis.

CONTABILIDADE DE COBERTURA (CAPITULO 6)
Instrumentos de cobertura (seccéo 6.2)

Instrumentos que se qualificam

B6.2.1 Os derivados embutidos em contratos hibridos mas que nédo sejam contabilizados separadamente ndo podem ser designados
como instrumentos de cobertura separados.

B6.2.2 Os instrumentos de capital préprio da prépria entidade ndo sdo ativos financeiros nem passivos financeiros da entidade, pelo
que nao podem ser designados como instrumentos de cobertura.

B6.2.3 Para a cobertura de risco cambial, o componente do risco cambial de um instrumento financeiro ndo derivado é determinado
de acordo com a IAS 21.

Opcoes subscritas

B6.2.4 Esta Norma n&o restringe as circunstancias em que um derivado mensurado pelo justo valor através dos resultados pode ser
designado como instrumento de cobertura, com a excegao de determinadas op¢des subscritas. Uma opgao subscrita ndo se qualifica
como instrumento de cobertura a ndo ser que seja designada como uma compensagédo de uma opgao comprada, nomeadamente
embutida noutro instrumento financeiro (por exemplo, uma opgao call subscrita usada para cobrir um passivo resgatavel).

Designacéao de instrumentos de cobertura

B6.2.5 Para coberturas que ndo as de risco cambial, quando uma entidade designar um ativo financeiro ndo derivado ou um passivo
financeiro ndo derivado mensurado pelo justo valor através dos resultados como instrumento de cobertura, apenas pode designar o
instrumento financeiro ndo derivado na sua totalidade ou uma parte do mesmo.

B6.2.6 Um unico instrumento de cobertura pode ser designado como instrumento de cobertura para mais de um tipo de risco, desde
que exista uma designagao especifica do instrumento de cobertura e das diferentes posi¢gdes de risco como itens cobertos. Esses
itens cobertos podem participar em diferentes relacionamentos de cobertura.

ltens cobertos (secgao 6.3)
Itens que se qualificam

B6.3.1 Um compromisso firme para adquirir um negécio numa concentragao de atividades empresariais ndo pode ser um item coberto,
exceto quanto ao risco cambial, porque os outros riscos a cobrir ndo podem ser especificamente identificados e mensurados. Esses
outros riscos sao riscos gerais do negdcio.

B6.3.2 Um investimento pelo método de equivaléncia patrimonial ndo pode ser um item coberto numa cobertura de justo valor. Isto
acontece porque o método da equivaléncia patrimonial reconhece nos resultados a parte do investidor nos resultados da investida,
em vez de alteragdes no justo valor do investimento. Por uma razéo semelhante, um investimento numa subsidiaria consolidada ndo
pode ser um item coberto numa cobertura de justo valor. Isto acontece porque a consolidagéo reconhece nos resultados os resultados
da subsidiaria, em vez de alteragbes no justo valor do investimento. Uma cobertura de um investimento liquido numa unidade
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operacional estrangeira é diferente, porque € uma cobertura da exposicdo a moeda estrangeira e ndo uma cobertura de justo valor
da alteracao no valor do investimento.

B6.3.3 O paragrafo 6.3.4 permite a uma entidade designar como itens cobertos exposi¢cdes agregadas que sdo uma combinagéo de
uma exposi¢éo e de um derivado. Ao designar um tal item coberto, uma entidade avalia se a exposi¢gdo agregada combina uma
exposicdo com um derivado de modo a criar diferentes exposi¢cdes agregadas que séo geridas como uma exposi¢éo a um determinado
risco (ou riscos). Nesse caso, a entidade pode designar o item coberto com base na exposi¢cao agregada. Por exemplo:

a) Uma entidade pode cobrir uma dada quantidade de compras de café altamente provaveis no prazo de 15 meses em relagdo ao
risco de preco (com base em dolares dos EUA), através de um contrato de futuros a 15 meses para o café. As compras altamente
provaveis de café e o contrato de futuros para café em combinagdo podem ser vistos como uma exposigdo ao risco cambial em
dolares dos EUA de quantia fixa a 15 meses para fins de gestdo do risco (ou seja, a semelhanga de qualquer saida de caixa em
dolares dos EUA de quantia fixa a 15 meses);

b) Uma entidade pode cobrir o risco cambial durante todo o periodo de uma divida de taxa fixa a 10 anos denominada numa moeda
estrangeira. No entanto, a entidade necessita de cobrir a exposi¢éo a taxa fixa na sua moeda funcional no curto a médio prazo (dois
anos) e a taxa flutuante na sua moeda funcional durante o prazo de vencimento residual. No final de cada um dos intervalos de dois
anos (ou seja, numa base continua de dois em dois anos) a entidade fixa a exposi¢éo a taxa de juro para os préximos dois anos (se
o nivel de juros for tal que a entidade pretende fixar as taxas de juro). Em tal situagdo, a entidade pode celebrar um swap de taxas de
juro fixas/flutuantes a 10 anos de divisas cruzadas que troca a divida em moeda estrangeira a taxa fixa por uma exposi¢gdo em moeda
funcional a taxa variavel. Esta é complementada com um swap de taxas de juro a dois anos que — com base na moeda funcional —
transforma a divida a taxa variavel numa divida a taxa fixa. Com efeito, a divida em moeda estrangeira a taxa fixa e o swap de taxas
de juro fixas/flutuantes a 10 anos de divisas cruzadas em combinagéo sao considerados uma exposi¢do em moeda funcional a divida
a uma taxa variavel a 10 anos para fins de gest&o do risco.

B6.3.4 Ao designar o item coberto com base na exposigao agregada, uma entidade considera o efeito combinado dos itens que
constituem a exposigéo agregada para efeitos da avaliagdo da eficacia da cobertura e da mensuragao da ineficacia da mesma. No
entanto, os itens que constituem a exposigdo agregada continuam a ser contabilizados separadamente. Isto significa que, por
exemplo:

a) Derivados que fazem parte de uma exposi¢ao agregada sao reconhecidos como ativos ou passivos separados mensurados pelo
justo valor; e

b) Se for designado um relacionamento de cobertura entre os itens que constituem a exposigao agregada, a forma como um derivado
é incluido como parte de uma exposicdo agregada deve ser coerente com a designagao desse derivado como instrumento de
cobertura ao nivel da exposigdo agregada. Por exemplo, se uma entidade exclui o elemento a prazo de um derivado da sua
designagéo como instrumento de cobertura para o relacionamento de cobertura entre os itens que constituem a exposi¢ao agregada,
devera igualmente excluir o elemento a prazo aquando da inclusdo desse derivado como um item coberto como parte da exposi¢ao
agregada. Caso contrario, a exposigao agregada deve incluir um derivado, na sua totalidade ou em parte.

B6.3.5 O paragrafo 6.3.6 estabelece que, nas demonstragdes financeiras consolidadas, o risco cambial de uma transagao intragrupo
prevista altamente provavel pode qualificar-se como um item coberto numa cobertura de fluxos de caixa, desde que a transagao seja
denominada numa moeda que ndo a moeda funcional da entidade participante na transacéo e que o risco cambial venha a afetar os
resultados consolidados. Para o efeito, uma entidade pode ser uma empresa-mée, uma subsidiaria, uma associada, um acordo
conjunto ou uma sucursal. Caso o risco cambial de uma transagéo intragrupo prevista ndo afete os resultados consolidados, essa
transagao nao pode ser qualificada como um item coberto. Este € normalmente o caso dos pagamentos de royalties, dos pagamentos
de juros ou dos encargos de gestao entre membros de um mesmo grupo, exceto se existir uma transagéo externa relacionada. No
entanto, caso o risco cambial de uma transagao intragrupo prevista venha a afetar os resultados consolidados, a transagao intragrupo
pode ser qualificada como um item coberto. Um exemplo dessa situagéo consiste em vendas ou compras previstas de elementos de
inventario entre membros de um mesmo grupo, caso se venha a verificar uma venda subsequente desses elementos de inventario a
uma parte externa ao grupo. Analogamente, a venda intragrupo prevista de instalagdes produtivas e de equipamentos da entidade do
grupo que os produziu a uma entidade do grupo que os utilizard nas suas operagdes pode afetar os resultados consolidados. Tal
pode suceder, por exemplo, devido ao facto de as instalagdes produtivas e os equipamentos virem a ser amortizados pela entidade
compradora e de a quantia reconhecida inicialmente relativamente a essas instalagdes produtivas e equipamentos poder alterar-se
caso a transagéo intragrupo prevista seja denominada numa moeda que ndo a moeda funcional da entidade compradora.

B6.3.6 Caso uma cobertura de uma transacéo intragrupo prevista seja elegivel para efeitos de contabilidade de cobertura, qualquer
ganho ou perda é reconhecido ou retirado do outro rendimento integral, de acordo com o paragrafo 6.5.11. O periodo ou periodos em
que o risco cambial da transagao coberta afeta os resultados € o momento em que afeta os resultados consolidados.

Designacéao de itens cobertos

B6.3.7 Um componente € um item coberto inferior a totalidade do item. Consequentemente, um componente reflete apenas uma parte
dos riscos do item de que é parte ou reflete esses riscos apenas em certa medida (por exemplo, aquando da designagdo de uma
parte de um item).

Componentes de risco

B6.3.8 Para ser elegivel para ser designado como um item coberto, um componente de risco deve ser um componente separadamente
identificavel do item financeiro ou n&o financeiro, e as alteragdes nos fluxos de caixa ou no justo valor do item atribuiveis a alteragdes
nesse componente de risco tém de ser fiavelmente mensuraveis.

B6.3.9 Quando identifica quais os componentes de risco que podem ser qualificados como um item coberto, uma entidade avalia
esses componentes de risco no contexto da estrutura especial do mercado a que dizem respeito o risco ou os riscos e na qual a
atividade de cobertura se realiza. Esta determinagéo exige uma avaliagdo dos factos e circunstancias pertinentes, que diferem em
funcgédo do risco e do mercado.
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B6.3.10 Quando designa os componentes de risco como itens cobertos, uma entidade considera se esses componentes de risco séo
explicitamente especificados num contrato (componentes de risco especificados contratualmente) ou se estao implicitos no justo valor
ou nos fluxos de caixa de um item de que fazem parte (componentes de risco especificados ndo contratualmente). Os componentes
de risco especificados ndo contratualmente podem dizer respeito a itens que ndo sdo um contrato (por exemplo, as previsdes de
transagdes) ou a contratos que ndo especificam explicitamente o componente (por exemplo, um compromisso firme que inclui apenas
um prego Unico em vez de uma férmula de calculo do prego que referencia diferentes subjacentes). Por exemplo:

a) A entidade A tem um contrato de fornecimento a longo prazo de gas natural cujo prego é fixado por meio de uma férmula
contratualmente especificada por referéncia a produtos de base e outros fatores (por exemplo, gasdleo, fueldleo e outros
componentes, tais como despesas de transporte). A entidade A cobre o componente do gaséleo nesse contrato de fornecimento
utilizando um contrato a prazo para gasoleo. Uma vez que o componente do gasdleo é especificado pelos termos e condigbes do
contrato de fornecimento, € um componente de risco especificado contratualmente. Assim, devido a formula de calculo do prego, a
entidade A conclui que a exposigao ao prego do gasoleo € identificavel separadamente. Ao mesmo tempo, existe um mercado para
os contratos forward para o gasoleo. Assim, a entidade A conclui que a exposi¢éo ao prego do gasoleo é fiavelmente mensuravel.
Consequentemente, a exposi¢éo ao prego do gasoéleo no contrato de fornecimento € um componente de risco que é elegivel para ser
designagé@o como item coberto;

b) A entidade B cobre as suas futuras compras de café com base nas suas previsdes de produgdo. A cobertura tem inicio até 15
meses antes da entrega de parte do volume previsto das suas aquisigdes. A entidade B aumenta o volume coberto ao longo do tempo
(a2 medida que a data de entrega se aproxima). A entidade B utiliza dois tipos diferentes de contratos para gerir o seu risco de prego
do café:

i) Contratos de futuros negociaveis em bolsa relativos ao café; e

ii) Contratos de fornecimento de café para o café Arabica proveniente da Coldmbia entregue num determinado local de fabrico. Estes
contratos aprecam uma tonelada de café com base no prego dos contratos de futuros negociaveis em bolsa relativos ao café acrescido
de um diferencial de precgo fixo e de uma taxa variavel de servigos de logistica, utilizando uma férmula de célculo. O contrato de
fornecimento de café € um contrato executério, em conformidade com o qual a entidade B recebe efetivamente o café.

Para as entregas que se relacionem com a colheita em curso, celebrar contratos de fornecimento de café permite a entidade B fixar
o diferencial de pregos entre a qualidade do café comprado (café Arabica da Colémbia) e a qualidade de referéncia que é o subjacente
do contrato de futuros transacionado em bolsa. Todavia, relativamente as entregas que se relacionem com a colheita seguinte, os
contratos de fornecimento de café ndo estdo ainda disponiveis, pelo que o diferencial de precos nado pode ser fixado. A entidade B
utiliza contratos de futuros transacionados em bolsa relativos ao café para cobrir o componente de qualidade de referéncia do seu
risco de prego do café para as entregas que se relacionam com a colheita em curso, bem como com a préxima colheita. A entidade
B determina que esta exposta a trés riscos diferentes: ao risco de preco do café que reflete a qualidade de referéncia, ao risco do
prego do café que reflete a diferencga (spread) entre o prego da qualidade de referéncia de café e o prego do café Arabica da Coldmbia
que realmente recebe, e aos custos de logistica variaveis. Para as entregas relacionadas com a colheita em curso, ap6s a entidade
B celebrar um contrato de fornecimento de café, o risco de preco do café que reflete a qualidade de referéncia € um componente de
risco contratualmente especificado pelo facto de a formula de célculo do prego incluir uma indexagéo ao prego do contrato de futuros
de café transacionado em bolsa. A entidade B conclui que este risco é separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel. Para
entregas relativas a colheita seguinte, a entidade B ainda ndo celebrou qualquer contrato de fornecimento de café (isto é, essas
entregas sao transagdes previstas). Assim, o risco de prego do café que reflete a qualidade de referéncia € um componente de risco
especificado ndo contratualmente. A andlise da entidade B da estrutura de mercado tem em conta a forma como eventuais entregas
do café que recebe sédo apregadas. Assim, com base nesta analise da estrutura do mercado, a entidade B conclui que as previsdes
de transagdes envolvem também o risco de prego do café que reflete a qualidade de referéncia como um componente de risco que é
separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel, ainda que ndo seja especificado contratualmente. Consequentemente, a
entidade B pode designar os relacionamentos de cobertura com base nos componentes de risco (para o risco de prego do café que
reflete a qualidade de referéncia) para os contratos de fornecimento de café, bem como para as previsdes de transagoes;

c) a entidade C cobre parte das suas futuras compras de combustivel para aviagdo com base na sua previsdo do consumo até 24
meses antes da entrega e aumenta o volume que cobre ao longo do tempo. A entidade C cobre esta exposigéo utilizando diferentes
tipos de contratos, consoante o horizonte temporal da cobertura, o que afeta a liquidez de mercado dos derivados. Para horizontes
temporais mais longos (12 a 24 meses), a entidade C utiliza contratos de petréleo bruto, porque sdo os Unicos que tém suficiente
liquidez de mercado. Para horizontes temporais de 6-12 meses, a entidade C utiliza derivados de gaséleo, pois sdo suficientemente
liquidos. Para horizontes temporais até seis meses, a entidade C utiliza contratos de combustiveis para aviagéo. A analise da entidade
C da estrutura de mercado para o petréleo e produtos petroliferos e a sua avaliagdo dos factos e circunstancias pertinentes é a
seguinte:

i) A entidade C opera numa zona geografica em que o Brent é o petroleo bruto de referéncia. O petréleo bruto € uma matéria-prima
de referéncia que afeta o prego dos diferentes produtos petroliferos refinados, sendo o seu mais basico elemento de produgéo. O
gaséleo é uma referéncia para os produtos petroliferos refinados, utilizado como prego de referéncia para os produtos destilados de
petréleo de uma forma mais geral. Isto reflete-se igualmente nos tipos de instrumentos financeiros derivados para os mercados de
petréleo bruto e produtos petroliferos refinados do contexto em que a entidade C opera, tais como:

— O contrato de futuros para o petréleo bruto de referéncia, que é o petréleo bruto Brent;

— O contrato de futuros para o gaséleo de referéncia, que é utilizado como prego de referéncia para produtos destilados — por
exemplo, os derivados de combustiveis para aviagdo cobrem o diferencial de pregos entre os combustiveis para aviagdo e o gaséleo
de referéncia; e

— O derivado crack spread do gasdleo de referéncia (isto é, o derivado para o diferencial de precos entre o petréleo bruto e o gasdleo
— uma margem de refinagdo), indexado ao petroleo bruto Brent;

i) A fixagdo dos pregos dos produtos petroliferos refinados ndo depende do petréleo bruto que ira ser processado por uma
determinada refinaria, porque os produtos petroliferos refinados (como o gaséleo ou o combustivel para aviagdo) sdo produtos
normalizados.
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Assim, a entidade C conclui que o risco de prego das suas compras de combustivel para aviagédo inclui um componente de risco do
prego do petréleo bruto com base no petréleo bruto Brent e um componente com base no prego do gaséleo, embora o petréleo bruto
e o gasdleo ndo sejam especificados num acordo contratual. A entidade C conclui que estes dois componentes de risco séo
separadamente identificaveis e fiavelmente mensuraveis, embora ndo estejam contratualmente especificados. Consequentemente, a
entidade C pode designar os relacionamentos de cobertura para as previsdes de compras de combustivel para aviagao com base em
componentes de risco (para o petroleo bruto ou o gasoéleo). Esta analise também significa, por exemplo, que se a entidade C utilizou
derivados do petréleo bruto com base no petroleo bruto West Texas Intermediate (WTI), alteragdes no diferencial de pregos entre o
petroleo bruto Brent e o petréleo bruto WTI resultariam numa ineficacia da cobertura;

d) A entidade D detém um instrumento de divida de taxa fixa. Este instrumento & emitido no contexto de um mercado em que uma
grande variedade de instrumentos de divida semelhantes € comparada, através dos seus spreads, com uma taxa de referéncia (por
exemplo, a taxa LIBOR) e em que os instrumentos de taxa varidvel desse contexto estdo normalmente indexados a essa taxa de
referéncia. Os swaps de taxa de juro sdo frequentemente utilizados para gerir o risco da taxa de juro com base nesta taxa de
referéncia, independentemente do spread dos instrumentos de divida em relagdo a taxa de referéncia. O prego dos instrumentos de
divida de taxa fixa varia diretamente em resposta a alteragdes na taxa de referéncia no momento em que se produzem. A entidade D
conclui que a taxa de referéncia ndo € um componente passivel de ser separadamente identificado e mensurado de forma fiavel.
Consequentemente, a entidade D pode designar os relacionamentos de cobertura para um instrumento de divida de taxa fixa com
base num componente de risco para a taxa de juro de referéncia.

B6.3.11 Na designacéo de um componente de risco como um item coberto, os requisitos de contabilidade de cobertura aplicam-se a
esse componente de risco da mesma forma que se aplicam a outros itens cobertos que ndo sdo componentes de risco. Por exemplo,
aplicam-se os critérios de qualificagéo, incluindo os que estipulam que o relacionamento de cobertura deve cumprir os requisitos de
eficacia de cobertura, e que qualquer ineficacia de cobertura deve ser mensurada e reconhecida.

B6.3.12 Uma entidade pode também designar apenas alteragdes nos fluxos de caixa ou no justo valor de um item coberto acima ou
abaixo de um prego especificado ou de outra variavel (um «risco unilateral»). O valor intrinseco de um instrumento de cobertura de
uma opgao comprada (assumindo que tem os mesmos termos principais que o risco designado), mas néo o seu valor temporal, reflete
um risco unilateral num item coberto. Por exemplo, uma entidade pode designar a variabilidade dos futuros resultados de fluxos de
caixa resultantes do aumento de preco de uma compra de mercadoria prevista. Em tal situagao, a entidade designa apenas as perdas
de fluxos de caixa resultantes de um aumento de prego acima do nivel especificado. O risco coberto ndo inclui o valor temporal de
uma opgao comprada porque o valor temporal ndo € um componente da transagéo prevista que afete os resultados.

B6.3.13 Ha uma presuncao ilidivel de que, a ndo ser que o risco de inflagdo seja especificado contratualmente, 0 mesmo néo é
separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel, pelo que ndo pode ser designado como um componente de risco de um
instrumento financeiro. Todavia, num numero limitado de casos, € possivel identificar um componente de risco para o risco de inflagéo
que é separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel devido as circunstancias especificas do contexto de inflagédo e do
respetivo mercado de divida.

B6.3.14 Por exemplo, uma entidade emite divida num contexto em que obrigagdes indexadas a inflagdo tém uma estrutura de volume
e de prazos que resulta num mercado suficientemente liquido que permite construir uma estrutura de prazos de taxas de juro reais
de cupao zero. Isto significa que, para a respetiva moeda, a inflagéo é um fator relevante que é considerado separadamente pelos
mercados de divida. Nestas circunstancias, o componente do risco de inflagdo poderia ser determinado descontando os fluxos de
caixa do instrumento de divida coberto utilizando a estrutura de taxas de juro reais de cupao zero (ou seja, de uma forma semelhante
a forma como um componente de taxa de juro (nominal) livre de riscos pode ser determinado). Em contrapartida, em muitos casos,
néo é separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel um componente de risco de inflagdo. Por exemplo, uma entidade emite
apenas divida a uma taxa de juro nominal num contexto com um mercado de obrigagbes indexadas a inflagdo que nao é
suficientemente liquido para permitir uma estrutura temporal de taxas de juro reais de cupdo zero. Neste caso, a analise da estrutura
de mercado e dos factos e circunstancias nao apoia a conclusdo da entidade de que a inflagdo é um fator relevante que é considerado
separadamente pelos mercados de divida. Assim, a entidade ndo pode ultrapassar o pressuposto ilidivel de que o risco de inflagdo
que ndo esta contratualmente especificado ndo é separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel. Consequentemente, um
componente de risco de inflagdo ndo seria elegivel para ser designado como o item coberto. Esta disposicdo é aplicavel
independentemente de qualquer instrumento de cobertura da inflagdo que a entidade tenha efetivamente subscrito. Em especial, a
entidade ndo pode simplesmente imputar os termos e condi¢des do instrumento de cobertura da inflagdo efetiva através da projecdo
dos seus termos e condi¢des na divida a taxa de juro nominal.

B6.3.15 Um componente de risco de inflagdo contratualmente especificado dos fluxos de caixa de uma obrigagéo indexada a inflagao
reconhecida (assumindo que ndo haja qualquer requisito de contabilizar um derivado embutido separadamente) é separadamente
identificavel e fiavelmente mensuravel desde que outros fluxos de caixa do instrumento ndo sejam afetados pelo componente de risco
de inflacéo.

Componentes de uma quantia nominal

B6.3.16 Existem dois tipos de componentes de quantias nominais que podem ser designados como item coberto num relacionamento
de cobertura: um componente que seja uma parte da totalidade de um item ou um componente de uma camada. O tipo de componente
altera o resultado contabilistico. Uma entidade deve designar o componente, para efeitos contabilisticos de forma coerente com o seu
objetivo de gestéo do risco.

B6.3.17 Um componente que é uma parte podera ser, por exemplo, 50 % dos fluxos de caixa contratuais de um empréstimo.

B6.3.18 Um componente de uma camada pode ser especificado a partir de uma populagéo definida, mas aberta, ou a partir de uma
determinada quantia nominal. Alguns exemplos:

a) Parte de um volume de uma transagéo monetaria, por exemplo, as préximas 10 UME de fluxos de caixa resultantes de vendas
denominadas numa moeda estrangeira apds as primeiras 20 UME em margo de 201X ;

b) Uma parte de um volume fisico, por exemplo, a camada inferior, com 5 milhdes de metros cubicos, do gas natural armazenado no
local XYZ;
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c) Uma parte de um volume de transagdes fisicas ou outras, por exemplo, os primeiros 100 barris de petréleo comprados em junho
de 201X ou os primeiros 100 MWh de eletricidade vendidos em junho de 201X; ou

d) Uma camada da quantia nominal do item coberto, por exemplo, os ultimos 80 milhdes de UM de um compromisso firme de 100
milhdes de UM, a camada inferior de 20 milhdes de UM de uma obrigagéo de taxa fixa de 100 milhées de UM ou a camada superior
de 30 milhées de UM de uma quantia total de 100 milhées de UM de uma divida a taxa fixa que pode ser paga antecipadamente pelo
justo valor (o valor nominal definido & de 100 milhées de UM).

B6.3.19 Se o componente de uma camada é designado numa cobertura de justo valor, uma entidade deve especifica-lo a partir de
uma determinada quantia nominal. Para cumprir os requisitos de qualificagdo como cobertura de justo valor, uma entidade deve
remensurar o item coberto pelas alteragcdes de justo valor (ou seja, remensurar o item pelas alteragdes de justo valor atribuiveis ao
risco coberto). O ajustamento de cobertura pelo justo valor deve ser reconhecido nos resultados o mais tardar quando o item for
desreconhecido. Consequentemente, é necessario localizar o item ao qual o ajustamento da cobertura de justo valor diz respeito.
Para um componente de uma camada de uma cobertura de justo valor, tal exige que uma entidade localize a quantia nominal a partir
da qual é definido. Por exemplo, no paragrafo B6.3.18, alinea d), a quantia nominal total definida de 100 milhées de UM deve ser
localizada a fim de encontrar a camada inferior de 20 milhdes de UM ou a camada superior de 30 milhdes de UM.

B6.3.20 Um componente de uma camada que inclui uma opgéo de pagamento antecipado nao é elegivel para ser designado como
um item coberto numa cobertura de justo valor se o justo valor da opgdo de pagamento antecipado for afetado pelas mudangas no
risco coberto, a menos que a camada designada inclua o efeito da opgao de pagamento antecipado conexa aquando da determinagao
da alterag&o no justo valor do item coberto.

Relacdo entre componentes e os fluxos de caixa totais de um item

B6.3.21 Se um componente dos fluxos de caixa de um item financeiro ou néo financeiro for designado como o item coberto, este
componente deve ser inferior ou igual ao total dos fluxos de caixa de todo o item. No entanto, todos os fluxos de caixa da totalidade
do item podem ser designados como o item coberto e cobertos apenas em relagdo a um unico risco particular (por exemplo, apenas
em relacao a alteragdes atribuiveis a evolugédo da taxa LIBOR ou de um prego de referéncia de mercadorias).

B6.3.22 Por exemplo, no caso de um passivo financeiro cuja taxa de juro efetiva seja inferior a taxa LIBOR, uma entidade ndo pode
designar:

a) Um componente do passivo igual ao juro a taxa LIBOR (acrescido da quantia de capital no caso de uma cobertura de justo valor);
e

b) Um componente residual negativo.

B6.3.23 Contudo, no caso de um passivo financeiro de taxa fixa cuja taxa de juro efetiva seja (por exemplo) 100 pontos base abaixo
da taxa LIBOR, uma entidade pode designar como o item coberto a alteragéo do valor da totalidade do passivo (isto &, o capital mais
o juro a taxa LIBOR menos 100 pontos de base) que seja atribuivel a alteragdes na taxa LIBOR. Se um instrumento financeiro de taxa
fixa for coberto algum tempo depois da sua criagdo e as taxas de juro tiverem entretanto mudado, a entidade pode designar um
componente de risco igual a uma taxa de referéncia que € mais elevada do que a taxa contratual paga sobre este item. A entidade
pode fazé-lo desde que a taxa de referéncia seja inferior a taxa de juro efetiva calculada com base no pressuposto de que a entidade
tinha adquirido o instrumento no dia em que designou pela primeira vez como item coberto. Por exemplo, considere-se que uma
entidade origina um ativo financeiro de taxa fixa de 100 UM com uma taxa de juro efetiva de 6 % numa altura em que a taxa LIBOR
é de 4 %. Comeca a cobrir esse ativo algum tempo depois, quando a taxa LIBOR subiu para 8 % e o justo valor do ativo desceu para
90 UM. A entidade calcula que se tivesse comprado o ativo na data em que designa pela primeira vez como item coberto o risco de
taxa de juro LIBOR relacionado, o rendimento efetivo do ativo com base naquele que era entdo o seu justo valor, ou seja, 90 UM, teria
sido de 9,5 %. Uma vez que a taxa LIBOR ¢ inferior a esse rendimento efetivo, a entidade pode designar um componente da taxa
LIBOR de 8 % que consiste parcialmente nos fluxos de caixa de juros contratuais e parcialmente na diferenga entre o justo valor
corrente (isto €, 90 UM) e a quantia reembolsavel aquando do vencimento (isto €, 100 UM).

B6.3.24 Se um passivo financeiro de taxa variavel vence juros (por exemplo) a taxa LIBOR a trés meses menos 20 pontos de base
(com um limite inferior de zero pontos de base), uma entidade pode designar como o item coberto a alteragao nos fluxos de caixa da
totalidade do passivo (isto €, a taxa LIBOR a trés meses menos 20 pontos de base — incluindo o limite inferior) que seja atribuivel a
evolugdo da taxa LIBOR. Assim, desde que a curva a prazo da taxa LIBOR a trés meses para a vida remanescente desse passivo
néo desga abaixo de 20 pontos de base, o item coberto tem a mesma variabilidade de fluxos de caixa que um passivo que venca
juros a taxa LIBOR a trés meses com um spread de zero ou positivo. No entanto, se a curva a prazo da taxa LIBOR a trés meses
para a vida remanescente do passivo (ou de parte do mesmo) descer abaixo de 20 pontos de base, o item coberto tem uma menor
variabilidade dos fluxos de caixa do que um passivo que venga juros a taxa LIBOR a trés meses com um spread de zero ou positivo.

B6.3.25 Um exemplo semelhante de um item n&o financeiro € um tipo especifico de petréleo bruto de um determinado campo
petrolifero cujo prego € fixado com base no petréleo bruto de referéncia pertinente. Se uma entidade vender o petréleo bruto ao abrigo
de um contrato com uma férmula de calculo do prego contratual que fixa o prego do barril de petréleo no valor de referéncia menos
10 UM com um limite inferior de 15 UM, a entidade pode designar como o item coberto a totalidade da variabilidade dos fluxos de
caixa nos termos do contrato de venda que € atribuivel as alteragdes do prego do petréleo bruto de referéncia. Contudo, a entidade
n&o pode designar um componente que € igual a alteragéo total do prego do petréleo bruto de referéncia. Assim, desde que o prego
a prazo (para cada entrega) ndo desca abaixo de 25 UM, o item coberto tem a mesma variabilidade dos fluxos de caixa que uma
venda de petréleo bruto ao prego do petroleo bruto de referéncia (ou com um spread positivo). No entanto, se o prego a prazo para
qualquer entrega descer abaixo de 25 UM, o item coberto tem uma menor variabilidade dos fluxos de caixa do que uma venda de
petréleo bruto ao prego do petréleo bruto de referéncia (ou com um spread positivo).
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Critérios de qualificacado para contabilidade de cobertura (secg¢ao 6.4)
Eficacia da cobertura

B6.4.1 A eficacia da cobertura representa a medida em que as alteragdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do instrumento de
cobertura compensam as alteragdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do item coberto (por exemplo, quando o item coberto & um
componente de risco, as alteragbes pertinentes no justo valor ou nos fluxos de caixa de um item s&o as atribuiveis ao risco coberto).
A ineficacia de cobertura é a medida em que as alteragdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do instrumento de cobertura séo
inferiores ou superiores as do item coberto.

B6.4.2 Na designacao de um relacionamento de cobertura e numa base continua, uma entidade deve analisar as fontes de ineficacia
da cobertura que se prevé irdo afetar o relacionamento de cobertura durante o seu periodo de vigéncia. Esta andlise (incluindo
quaisquer atualizagdes em conformidade com o paragrafo B6.5.21 resultantes de um reequilibrio de um relacionamento de cobertura)
constitui a base para a avaliagdo da entidade no que se refere ao cumprimento dos requisitos de eficacia da cobertura.

B6.4.3 De modo a evitar quaisquer duvidas, os efeitos da substituicdo da contraparte original por uma contraparte de compensagéao
e as alteragbes correspondentes, tal como descritas no paragrafo 6.5.6, devem ser refletidas na mensuragéo do instrumento de
cobertura e, portanto, na avaliagédo da eficacia da cobertura e na mensuragao da eficacia da cobertura.

Relagdo econémica entre o instrumento de cobertura e o item coberto

B6.4.4 O requisito de que exista uma relagédo econdmica significa que o instrumento de cobertura e o item coberto tém valores que,
de um modo geral, variam em direcées opostas devido ao mesmo risco, que é o risco coberto. Assim, deve existir uma expectativa
de que o valor do instrumento de cobertura e o valor do item coberto evoluam de forma sistematica em resposta a movimentos num
mesmo subjacente ou em subjacentes que estdo economicamente relacionados, de tal forma que respondam de uma forma
semelhante ao risco que estéa a ser coberto (por exemplo, petréleo bruto Brent e WTI).

B6.4.5 Se os subjacentes ndo forem os mesmos mas estiverem economicamente relacionados, pode haver situagbes em que os
valores do instrumento de cobertura e do item coberto se movem na mesma dire¢ao, por exemplo devido ao facto de a diferenga de
preco entre os dois subjacentes relacionados sofrer alteragdes enquanto os préprios subjacentes nao se alteram de forma significativa.
Tal continua a ser compativel com uma relagdo econémica entre o instrumento de cobertura e o item coberto se ainda for de esperar
que os valores do instrumento de cobertura e do item coberto venham geralmente a mover-se no sentido oposto quando os
subjacentes evoluem.

B6.4.6 A apreciagdo da questdo de saber se existe uma relagdo econdmica inclui uma analise do eventual comportamento do
relacionamento de cobertura durante o seu periodo de vigéncia a fim de verificar se é expectavel que cumpra o objetivo de gestdo do
risco. A simples existéncia de uma correlagéo estatistica entre duas variaveis nao apoia, por si s6, uma conclusao valida de que existe
uma relagéo economica.

O efeito do risco de crédito

B6.4.7 Devido ao facto de o modelo de contabilidade de cobertura se basear num conceito geral de compensacéo entre ganhos e
perdas sobre o instrumento de cobertura e o item coberto, a eficacia da cobertura é determinada nao s6 pela relagdo econdémica entre
esses itens (isto é, as alteragdes nos seus subjacentes) como também pelo efeito do risco de crédito nos valores tanto do instrumento
de cobertura como do item coberto. O efeito do risco de crédito significa que, mesmo que exista uma relagdo econémica entre o
instrumento de cobertura e o item coberto, o nivel de compensagao podera tornar-se erratico. Tal pode resultar de uma alteragao no
risco de crédito do instrumento de cobertura ou do item coberto de tal ordem que o risco de crédito domina as alteragdes de valor que
resultam da relagdo econdmica (isto &, o efeito das alteragdes nos subjacentes). Um nivel de grandeza que da origem a um fator
dominante é aquele que resultaria na perda (ou ganho) resultante do risco de crédito frustrar o efeito das alteragdes nos subjacentes
no valor do instrumento de cobertura ou do item coberto, mesmo se essas alteragdes forem significativas. Em contrapartida, se,
durante um determinado periodo, houver poucas alteragdes nos subjacentes, o facto de mesmo pequenas alteragdes relacionadas
com o risco de crédito no valor do instrumento de cobertura ou do item coberto poderem afetar o valor mais do que os subjacentes
n&o cria um fator dominante.

B6.4.8 Um exemplo em que o risco de crédito domina um relacionamento de cobertura é quando uma entidade cobre uma exposicéo
ao preco de uma mercadoria utilizando um derivado ndo garantido. Se a contraparte desse derivado sofrer uma deterioragéo
significativa na sua qualidade de crédito, o efeito das altera¢des na qualidade de crédito da contraparte pode compensar o efeito da
evolucdo do preco da mercadoria no justo valor do instrumento de cobertura, enquanto as alteragbes no valor do item coberto
dependem em grande medida das alteragdes dos precos da mercadoria.

Racio de cobertura

B6.4.9 Em conformidade com os requisitos de eficacia da cobertura, o racio de cobertura do relacionamento de cobertura deve ser
idéntico ao que resulta da quantidade do item coberto que a entidade cobre efetivamente e da quantidade do instrumento de cobertura
que a entidade utiliza efetivamente para cobrir essa quantidade do item coberto. Assim, se uma entidade cobre menos de 100 % da
exposigado de um item, por exemplo 85 %, deve designar o relacionamento de cobertura utilizando um racio de cobertura idéntico ao
resultante de 85 % da exposig¢éo e a quantidade do instrumento de cobertura que a entidade utiliza efetivamente para cobrir esses 85
%. Do mesmo modo, se, por exemplo, uma entidade cobrir uma exposigado usando um valor nominal de 40 unidades de um instrumento
financeiro, deve designar o relacionamento de cobertura mediante a utilizagdo de um racio de cobertura igual ao resultante dessa
quantidade de 40 unidades (isto é, a entidade n&o deve usar um racio de cobertura baseado numa maior quantidade de unidades que
possa deter na totalidade ou numa quantidade inferior de unidades) e a quantidade do item coberto que cobre efetivamente com
essas 40 unidades.

B6.4.10 Contudo, a designagéo do relacionamento de cobertura utilizando o mesmo racio de cobertura que o resultante das
quantidades do item coberto e do instrumento de cobertura que a entidade utiliza efetivamente nao deve refletir um desequilibrio entre
as ponderagdes do item coberto e do instrumento de cobertura que, por sua vez, resulte numa ineficacia da cobertura
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(independentemente de ser ou ndo reconhecida) que possa conduzir a um resultado contabilistico incompativel com o objetivo da
contabilidade de cobertura. Assim, para efeitos da designacédo de um relacionamento de cobertura, uma entidade deve ajustar o racio
de cobertura que resulta das quantidades do item coberto e do instrumento de cobertura que a entidade utiliza efetivamente se tal for
necessario para evitar um tal desequilibrio.

B6.4.11 Seguem-se exemplos de consideragdes relevantes para avaliar se um resultado contabilistico &€ incompativel com o objetivo
da contabilidade de cobertura:

a) Se o racio de cobertura pretendido é criado para evitar o reconhecimento da ineficacia da cobertura relativamente as coberturas
de fluxos de caixa, ou para obter ajustamentos de cobertura do justo valor para mais itens cobertos com o objetivo de aumentar a
utilizagéo da contabilizacéo pelo justo valor, mas sem compensar as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura; e

b) Se existe uma justificagdo comercial para determinadas ponderag¢des do item coberto e do instrumento de cobertura, ainda que tal
crie uma ineficacia da cobertura. Por exemplo, uma entidade participa num instrumento de cobertura e designa uma quantidade desse
instrumento de cobertura que ndo é a quantidade que determinou como a melhor cobertura para o item coberto pelo facto de o volume
padréo dos instrumentos de cobertura ndo lhe permitir participar nessa quantidade exata do instrumento de cobertura (uma «questéo
relacionada com a dimensao do lote»). Um exemplo € uma entidade que cubra 100 toneladas de compras de café através de
contratos-tipo de futuros de café com uma dimensao por contrato de 37 500 libras métricas. A entidade s6 podera utilizar cinco ou
seis contratos (equivalentes a 85,0 e 102,1 toneladas, respetivamente) para cobrir o volume de compras de 100 toneladas. Nesse
caso, a entidade designa o relacionamento de cobertura utilizando o racio de cobertura que resulta do nimero de contratos de futuros
de café que utiliza efetivamente, porque a ineficacia da cobertura resultante da divergéncia nas ponderagdes do item coberto e do
instrumento de cobertura ndo conduzira a um resultado contabilistico incompativel com o objetivo da contabilidade de cobertura.

Frequéncia com que se deve avaliar se os requisitos de eficacia da cobertura sédo
cumpridos

B6.4.12 Uma entidade deve avaliar, no inicio do relacionamento de cobertura e de forma continua, se esse relacionamento de
cobertura satisfaz os requisitos de eficacia da cobertura. No minimo, uma entidade deve efetuar a avaliagdo continua em cada data
de relato ou quando ocorra uma alteragao significativa nas circunstancias que afete os requisitos de eficacia da cobertura, consoante
0 que ocorrer em primeiro lugar. A avaliagéo diz respeito as expectativas sobre a eficacia da cobertura e, por conseguinte, € apenas
prospetiva.

Meétodos para avaliar se 0s requisitos de eficacia da cobertura sao satisfeitos

B6.4.13 Esta Norma nao especifica um método para avaliar se um relacionamento de cobertura satisfaz os requisitos de eficacia da
cobertura. No entanto, uma entidade deve utilizar um método que capte as caracteristicas pertinentes do relacionamento de cobertura,
incluindo as fontes de ineficacia da cobertura. Em fungéo desses fatores, o método pode ser uma avaliagado quantitativa ou qualitativa.

B6.4.14 Por exemplo, quando os termos criticos (tais como a quantia nominal, o prazo de vencimento e o subjacente) do instrumento
de cobertura e do item coberto s&do iguais ou estéo estreitamente alinhados, podera ser possivel para uma entidade concluir, com
base numa avaliagdo qualitativa desses termos criticos, que o instrumento de cobertura e o item coberto tém valores que, de um
modo geral, se moverdo em diregbes opostas perante 0 mesmo risco e, por conseguinte, que existe uma relacao econémica entre o
item coberto e o instrumento de cobertura (ver paragrafos B6.4.4—B6.4.6).

B6.4.15 O facto de um derivado estar in the money ou out of the money quando é designado como instrumento de cobertura ndo
significa, por si s, que uma avaliagdo qualitativa é inadequada. Dependendo das circunstancias, a ineficacia da cobertura decorrente
desse facto podera assumir uma amplitude que uma avaliagdo qualitativa ndo captaria de forma adequada.

B6.4.16 Pelo contrario, se os termos criticos do instrumento de cobertura e do item coberto néo estiverem estreitamente alinhados,
existe um maior nivel de incerteza acerca do grau da compensagao. Por conseguinte, € mais dificil prever a eficacia da cobertura ao
longo da vida do relacionamento de cobertura. Numa tal situacéo, uma entidade podera sé poder concluir com base numa avaliagéo
quantitativa que existe uma relagdo econémica entre o item coberto e o instrumento de cobertura (ver paragrafos B6.4.4-B6.4.6). Em
algumas situagdes, podera também ser necessaria uma avaliagdo quantitativa para avaliar se o racio de cobertura utilizado para
designar o relacionamento de cobertura preenche os requisitos de eficacia da cobertura (ver paragrafos B6.4.9-B6.4.11). Uma
entidade pode usar o mesmo método ou diferentes métodos para esses dois fins diferentes.

B6.4.17 Se houver alteragdes nas circunstancias que afetam a eficacia da cobertura, uma entidade podera ter de mudar o método
para avaliar se um relacionamento de cobertura preenche os requisitos de eficacia da cobertura a fim de garantir que as caracteristicas
pertinentes do relacionamento de cobertura, incluindo as fontes de ineficacia da cobertura, continuam a ser tidas em conta.

B6.4.18 A gestdo dos riscos de uma entidade é a principal fonte de informagéo para avaliar se um relacionamento de cobertura
satisfaz os requisitos de eficacia da cobertura. Isto significa que a informagéo de gestéo (ou analise) utilizada para fins de tomada de
decisdo pode ser utilizada como base para avaliar se um relacionamento de cobertura preenche os requisitos de eficacia da cobertura.

B6.4.19 A documentagéo da entidade relativa ao relacionamento de cobertura inclui a forma como ira avaliar os requisitos de eficacia
da cobertura, incluindo o método ou métodos utilizados. A documentagéo do relacionamento de cobertura deve ser atualizada sempre
que sejam efetuadas quaisquer alteragdes aos métodos (ver paragrafo B6.4.17).

Contabilizagao dos relacionamentos de cobertura elegiveis (secg¢ao 6.5)

B6.5.1 Um exemplo de uma cobertura de justo valor € a cobertura da exposi¢céo a alteragdes no justo valor de um instrumento de
divida a taxa fixa resultantes de alteragbes nas taxas de juro. Tal cobertura podera ser realizada pelo emitente ou pelo detentor.

B6.5.2 O objetivo de uma cobertura de fluxo de caixa é diferir os ganhos ou perdas resultantes do instrumento de cobertura para um
periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa futuros esperados cobertos afetam os resultados. Um exemplo de uma
cobertura de fluxo de caixa € a utilizacdo de um swap para alterar a divida a taxa variavel (quer seja mensurada pelo custo amortizado
ou pelo justo valor) para uma divida a taxa fixa (isto €, uma cobertura de uma transagéo futura em que os fluxos de caixa futuros
cobertos sdo os pagamentos de juros futuros). Inversamente, uma compra prevista de um instrumento de capital préprio que, uma
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vez adquirido, sera contabilizado pelo justo valor através dos resultados, € um exemplo de um item que n&o pode ser o item coberto
numa cobertura de fluxos de caixa, porque qualquer ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seria diferido ndo
pode ser apropriadamente reclassificado nos resultados durante um periodo em que permitiria a compensagao. Pela mesma razéo,
uma compra prevista de um instrumento de capital préprio que, uma vez adquirido, sera contabilizado pelo justo valor com as
respetivas alteragdes inscritas em outro rendimento integral também n&o pode ser o item coberto numa cobertura de fluxos de caixa.

B6.5.3 Uma cobertura de um compromisso firme (por exemplo, uma cobertura da alteragdo no prego do combustivel relacionada com
um compromisso contratual ndo reconhecido por parte de um servigo publico de eletricidade no sentido de comprar combustivel a um
prego fixo) € uma cobertura de uma exposi¢do a uma alteragéo no justo valor. Assim, uma tal cobertura € uma cobertura de justo
valor. Porém, em conformidade com o paragrafo 6.5.4, uma cobertura do risco cambial de um compromisso firme pode
alternativamente ser contabilizada como cobertura de fluxo de caixa.

Mensuragéo da ineficacia da cobertura

B6.5.4 Ao mensurar a ineficacia da cobertura, uma entidade deve considerar o valor temporal do dinheiro. Consequentemente, a
entidade determina o valor do item coberto numa base de valor presente e, por conseguinte, a alteragcdo no valor do item coberto
também inclui o efeito do valor temporal do dinheiro.

B6.5.5 Para calcular a alteragédo do valor do item coberto para efeitos de mensuragao da ineficacia da cobertura, uma entidade pode
usar um derivado com termos correspondentes aos termos criticos do item coberto (comummente designado por «derivado
hipotético») e que, por exemplo para uma cobertura de uma transacéo prevista, seria calibrado utilizando o nivel de preco (ou taxa)
coberto. Por exemplo, se a cobertura visar um risco bilateral ao atual nivel do mercado, o derivado hipotético representaria um eventual
contrato forward que é calibrado para um valor de zero no momento da designag&o do relacionamento de cobertura. Se a cobertura
for, por exemplo, para um risco unilateral, o derivado hipotético representaria o valor intrinseco de uma opgao hipotética que, no
momento da designagao do relacionamento de cobertura esta at the money se o nivel de pregos coberto for o atual nivel de mercado
ou out of the money se o nivel de pregos coberto estiver acima (ou, no caso de uma cobertura de uma posigao longa, abaixo) do atual
nivel de mercado. Utilizar um derivado hipotético € uma das formas possiveis de calcular a alteragdo do valor do item coberto. O
derivado hipotético replica o item coberto e, por conseguinte, conduz ao mesmo resultado que seria alcancado se essa alteragéo no
valor fosse determinada por uma abordagem diferente. Por conseguinte, usar um «derivado hipotético» ndo € um método em si
mesmo, mas um expediente matematico que apenas pode ser utilizado para calcular o valor do item coberto. Por conseguinte, um
«derivado hipotético» nao pode ser utilizado para incluir caracteristicas no valor do item coberto que s6 existem no instrumento de
cobertura (mas ndo no item coberto). Um exemplo € a divida expressa em moeda estrangeira (independentemente de se tratar de
uma divida a taxa fixa ou variavel). Quando se utiliza um derivado hipotético para calcular a alteragéo do valor dessa divida ou o valor
presente da alteragdo cumulativa nos seus fluxos de caixa, o derivado hipotético ndo pode simplesmente imputar um encargo para a
conversdo de moedas diferentes, embora os derivados segundo os quais as diferentes moedas sdo objeto de intercambio possam
incluir um tal encargo (por exemplo, swaps de taxas de juro de divisas cruzadas).

B6.5.6 A alteragao no valor do item coberto determinada utilizando um derivado hipotético pode também ser utilizada para avaliar se
um relacionamento de cobertura preenche os requisitos de eficacia da cobertura.

Reequilibrar o relacionamento de cobertura e as alteragbes do racio de cobertura

B6.5.7 O reequilibrio refere-se aos ajustamentos efetuados as quantidades designadas do item coberto ou do instrumento de
cobertura num relacionamento de cobertura ja existente a fim de manter um racio de cobertura que preencha os requisitos de eficacia
da cobertura. As alteragdes das quantidades designadas de um item coberto ou de um instrumento de cobertura com um objetivo
diferente nao constituem um reequilibrio para efeitos desta Norma.

B6.5.8 O reequilibrio é contabilizado como uma continuagao do relacionamento de cobertura em conformidade com os paragrafos
B6.5.9-B6.5.21. Aquando do reequilibrio, a ineficacia do relacionamento de cobertura é determinada e reconhecida imediatamente
antes de se ajustar o relacionamento de cobertura.

B6.5.9 O ajustamento do racio de cobertura permite que uma entidade dé resposta a alteragdes no relacionamento entre o instrumento
de cobertura e o item coberto decorrentes dos seus subjacentes ou variaveis de risco. Por exemplo, um relacionamento de cobertura
em que o instrumento de cobertura e o item coberto tém subjacentes diferentes mas conexos altera-se em resposta a uma evolugédo
no relacionamento entre esses dois subjacentes (por exemplo, indices, taxas ou precos de referéncia diferentes mas conexos). Assim,
o reequilibrio permite a continuagdo de um relacionamento de cobertura em situa¢gdes em que o relacionamento entre o instrumento
de cobertura e o item coberto se altera de uma forma que pode ser compensada através do ajustamento do racio de cobertura.

B6.5.10 Por exemplo, uma entidade cobre uma exposi¢cdo a uma moeda estrangeira A utilizando um derivado em moeda estrangeira
que referencia a moeda estrangeira B e as moedas estrangeiras A e B como indexadas (isto, a sua taxa de cambio € mantida dentro
de um determinado intervalo ou numa taxa de cambio definida por um banco central ou outra autoridade). Se a taxa de cambio entre
a moeda estrangeira A e a moeda estrangeira B se alterar (ou seja, se for fixada um novo intervalo ou taxa), o reequilibrio do
relacionamento de cobertura para refletir a nova taxa de cambio asseguraria que o relacionamento de cobertura continuaria a
preencher o requisito de eficacia da cobertura para o racio de cobertura nas novas circunstancias. Em contrapartida, se existir um
incumprimento no derivado em moeda estrangeira, alterar o racio de cobertura ndo garantiria que o relacionamento de cobertura
continuaria a preencher esse requisito de eficacia da cobertura. Por conseguinte, o reequilibrio ndo facilita a manutencdo de um
relacionamento de cobertura em situa¢cdes em que o relacionamento entre o instrumento de cobertura e o item coberto se altera de
uma forma que ndo pode ser compensada ajustando o racio de cobertura.

B6.5.11 Nem todas as alteragdes no grau de compensagao entre as alteragbes no justo valor do instrumento de cobertura e no justo
valor ou nos fluxos de caixa do item coberto constituem uma alteragdo no relacionamento entre o instrumento de cobertura e o item
coberto. Uma entidade analisa as fontes de ineficacia da cobertura que se espera que venham a afetar o relacionamento de cobertura
durante o seu periodo de vigéncia e avalia se as altera¢cdes no grau de compensacao séo:

a) Flutuagbes em torno do racio de cobertura, que continua a ser valido (isto &, continua a refletir adequadamente o relacionamento
entre o instrumento de cobertura e o item coberto); ou
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b) Uma indicag&o de que o racio de cobertura ja néo reflete adequadamente o relacionamento entre o instrumento de cobertura e o
item coberto.

Uma entidade realiza essa avaliagdo em relagéo ao requisito de eficacia da cobertura para o racio de cobertura, ou seja, a fim de
garantir que o relacionamento de cobertura nao reflete um desequilibrio entre as ponderagdes do item coberto e do instrumento de
cobertura que resulte numa ineficacia da cobertura (independentemente de ser ou n&o reconhecida) que possa conduzir a um
resultado contabilistico incompativel com o objetivo da contabilidade de cobertura. Por conseguinte, esta avaliagéo exige juizos de
valor.

B6.5.12 A flutuagdo em torno de um racio de cobertura (e, por conseguinte, a respetiva ineficacia da cobertura) nao pode ser reduzida
mediante o ajustamento do racio de cobertura em resposta a cada resultado especifico. Por conseguinte, em tais circunstancias, a
alteragéo no grau de compensacgao é uma questdo de mensuragéo e de reconhecimento da ineficacia da cobertura mas néo exige
um reequilibrio.

B6.5.13 Pelo contrario, se as alteragdes no grau de compensagao indicarem que a flutuagéo ocorre em torno de um racio de cobertura
diferente do racio de cobertura que é atualmente utilizado para esse relacionamento de cobertura, ou que existe uma tendéncia que
conduz a um afastamento desse racio de cobertura, a ineficacia de cobertura pode ser reduzida mediante o ajustamento do racio de
cobertura, ao passo que a manutengéo do racio de cobertura resultaria numa cada vez maior ineficacia de cobertura. Assim, nestas
circunstancias, uma entidade deve avaliar se o relacionamento de cobertura reflete um desequilibrio entre as ponderagdes do item
coberto e do instrumento de cobertura gerador de uma ineficacia da cobertura (independentemente de ser ou néo reconhecida) que
possa conduzir a um resultado contabilistico incompativel com o objetivo da contabilidade de cobertura. Caso o racio de cobertura
seja ajustado, também afeta a mensuragédo e o reconhecimento da ineficacia de cobertura, dado que, aquando do reequilibrio, a
ineficacia da cobertura do relacionamento de cobertura deve ser determinada e reconhecida imediatamente antes de se ajustar o
relacionamento de cobertura em conformidade com o paragrafo B6.5.8.

B6.5.14 O reequilibrio significa que, para finalidades de contabilidade de cobertura, ap6s o inicio de um relacionamento de cobertura,
uma entidade ajusta as quantidades do instrumento de cobertura ou do item coberto em resposta a altera¢des nas circunstancias que
afetam o racio de cobertura desse relacionamento de cobertura. Normalmente, esse ajustamento deve refletir ajustamentos nas
quantidades do instrumento de cobertura e do item coberto efetivamente utilizadas. No entanto, uma entidade deve ajustar o racio de
cobertura que resulta das quantidades do item coberto ou do instrumento de cobertura que efetivamente utiliza se:

a) O racio de cobertura que resulta de alteragdes das quantidades do instrumento de cobertura ou do item coberto que a entidade
efetivamente utiliza refletir um desequilibrio gerador de uma ineficacia da cobertura que possa conduzir a um resultado contabilistico
incompativel com o objetivo da contabilidade de cobertura; ou

b) Uma entidade conservar quantidades do instrumento de cobertura e do item coberto que utiliza efetivamente, resultando num racio
de cobertura que, nas novas circunstancias, refletiria um desequilibrio gerador de uma ineficacia de cobertura que podera conduzir a
um resultado contabilistico incompativel com o objetivo da contabilidade de cobertura (isto €, uma entidade ndo deve criar um
desequilibrio ao ndo adaptar o racio de cobertura).

B6.5.15 O reequilibrio ndo se aplica se o objetivo de gestdo do risco de um relacionamento de cobertura se tiver alterado. Em vez
disso, a contabilidade de cobertura para esse relacionamento de cobertura deve ser descontinuada (apesar de uma entidade poder
designar um novo relacionamento de cobertura que envolva o instrumento de cobertura ou o item coberto pelo relacionamento de
cobertura anterior, tal como descrito no paragrafo B6.5.28).

B6.5.16 Se um relacionamento de cobertura for reequilibrado, o ajustamento ao racio de cobertura pode ser efetuado de varias formas:
a) A ponderacgao do item coberto pode ser aumentada (o que, ao mesmo tempo, reduz a ponderagdo do instrumento de cobertura):
i) Aumentando o volume do item coberto; ou

if) Reduzindo o volume do instrumento de cobertura;

b) A ponderagéo do instrumento de cobertura pode ser aumentada (o que, ao mesmo tempo, reduz a ponderagéo do item coberto):
i) Aumentando o volume do instrumento de cobertura; ou

if) Reduzindo o volume do item coberto.

As alteragdes no volume referem-se as quantidades que séo parte integrante do relacionamento de cobertura. Por conseguinte, as
diminuigdes dos volumes néo significam necessariamente que os itens ou transagdes deixaram de existir, ou que ja ndo se espera
que ocorram, mas apenas que nao fazem parte do relacionamento de cobertura. Por exemplo, a redugdo do volume do instrumento
de cobertura pode resultar na conservagéo de um derivado por parte da entidade, mas apenas uma parte do mesmo pode continuar
a ser um instrumento de cobertura do relacionamento de cobertura. Isto pode ocorrer se o reequilibrio sé puder ser realizado através
da redugéo do volume do instrumento de cobertura no relacionamento de cobertura, mas com a entidade a conservar o volume que
ja ndo é necessario. Nesse caso, a parte ndo designada do derivado seria contabilizada pelo justo valor através dos resultados (a
menos que fosse designada como instrumento de cobertura num relacionamento de cobertura diferente).

B6.5.17 Ajustar o racio de cobertura aumentando o volume do item coberto ndo afeta a forma como as alteragbes no justo valor do
instrumento de cobertura sdo mensuradas. A mensuragdo das alteragées no valor do item coberto relacionadas com o volume
anteriormente designado também permanece inalterada. No entanto, a partir da data de reequilibrio, as alteragbes no valor do item
coberto incluem também a alteragao no valor do volume adicional do item coberto. Estas alteragbes sdo mensuradas a partir da, e
com referéncia a, data do reequilibrio, em vez da data em que o relacionamento de cobertura foi designado. Por exemplo, se uma
entidade cobriu inicialmente um volume de 100 toneladas de uma mercadoria a um precgo a prazo de 80 UM (o prego forward no inicio
do relacionamento de cobertura) e adicionou um volume de 10 toneladas aquando do reequilibrio, quando o preco a prazo era de 90
UM, o item coberto depois do reequilibrio compreendera duas camadas: 100 toneladas cobertas por um valor de 80 UM e 10 toneladas
cobertas por um valor de 90 UM.

B6.5.18 Ajustar o racio de cobertura reduzindo o volume do instrumento de cobertura ndo afeta a forma como as alteragdes no valor
do item coberto sdo mensuradas. A mensuragéo das alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura relacionadas com o volume
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que continua a ser designado também permanece inalterada. No entanto, a partir da data de reequilibrio, o volume correspondente a
diminuigdo do instrumento de cobertura deixa de fazer parte do relacionamento de cobertura. Por exemplo, se uma entidade cobriu
inicialmente o risco de prego de uma mercadoria usando um derivado com um volume de 100 toneladas como instrumento de
cobertura e reduziu esse volume em 10 toneladas aquando do reequilibrio, permanece uma quantia nominal de 90 toneladas de
volume do instrumento de cobertura (ver paragrafo B6.5.16 quanto as consequéncias para o volume do derivado (ou seja, as 10
toneladas) que deixou de fazer parte do relacionamento de cobertura).

B6.5.19 Ajustar o racio de cobertura aumentando o volume do instrumento de cobertura ndo afeta a forma como as alteragées no
valor do item coberto sdo mensuradas. A mensuragao das alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura relacionadas com o
volume anteriormente designado também permanece inalterada. No entanto, a partir da data de reequilibrio, as alteragdes no justo
valor do instrumento de cobertura também incluem as alteragbes no valor do volume adicional do instrumento de cobertura. As
alteragbes sdo mensuradas a partir da, e com referéncia a, data do reequilibrio, em vez da data em que o relacionamento de cobertura
foi designado. Por exemplo, se uma entidade cobriu inicialmente o risco de pregco de uma mercadoria usando um volume de derivado
de 100 toneladas como instrumento de cobertura e adicionou um volume de 10 toneladas aquando do reequilibrio, o instrumento de
cobertura depois do reequilibrio seria composto por um derivado num volume total de 110 toneladas. A alteragédo no justo valor do
instrumento de cobertura é a alteragdo total no justo valor dos derivados que representam o volume total de 110 toneladas. Estes
derivados podem ter (e provavelmente terdo) diferentes termos criticos, tais como as suas taxas a prazo, porque foram celebrados
em diferentes momentos (incluindo a possibilidade de designar derivados em relacionamentos de cobertura apds o seu
reconhecimento inicial).

B6.5.20 Ajustar o racio de cobertura diminuindo o volume do item coberto ndo afeta a forma como as alteragdes no justo valor do
instrumento de cobertura sdo mensuradas. A mensuragéo das alteragdes no valor do item coberto relacionadas com o volume que
continua a ser designado também permanece inalterada. No entanto, a partir da data de reequilibrio, o volume diminuido ao item
coberto deixa de fazer parte do relacionamento de cobertura. Por exemplo, se uma entidade cobriu inicialmente um volume de 100
toneladas de uma mercadoria a um prego a prazo de 80 UM e reduziu esse volume em 10 toneladas aquando do reequilibrio, o item
coberto depois do reequilibrio representa 90 toneladas cobertas por um valor de 80 UM. As 10 toneladas do item coberto que deixam
de fazer parte do relacionamento de cobertura seriam contabilizadas em conformidade com os requisitos de descontinuagao da
contabilidade de cobertura (ver paragrafos 6.5.6, 6.5.7 e B6.5.22-B6.5.28).

B6.5.21 Ao reequilibrar um relacionamento de cobertura, uma entidade deve atualizar a sua analise das fontes de ineficacia da
cobertura que se espera irdo afetar o relacionamento de cobertura durante a sua vida util (remanescente) (ver paragrafo B6.4.2). A
documentagéo do relacionamento de cobertura deve ser atualizada em conformidade.

Descontinuagdo da contabilidade de cobertura

B6.5.22 A descontinuagao da contabilidade de cobertura aplica-se prospetivamente a partir da data em que os critérios de qualificagao
deixam de estar preenchidos.

B6.5.23 Uma entidade ndo deve desdesignar e, assim, descontinuar um relacionamento de cobertura que:

a) Ainda cumpre o objetivo da gestado do risco com base no foi qualificado para efeitos de contabilidade de cobertura (ou seja, a
entidade ainda prossegue esse objetivo de gestao do risco); e

b) Continua a preencher todos os outros critérios de qualificacdo (depois de ter em conta um reequilibrio do relacionamento de
cobertura, se aplicavel).

B6.5.24 Para efeitos desta Norma, uma estratégia de gestdo do risco da entidade distingue-se dos seus objetivos em matéria de
gestdo do risco. A estratégia de gestao dos riscos é estabelecida ao mais alto nivel a que uma entidade determina a forma como gere
0 seu risco. As estratégias de gestao de riscos identificam normalmente os riscos a que a entidade esta exposta e definem a forma
como a entidade responde aos mesmos. Uma estratégia de gestao do risco é geralmente posta em pratica por um periodo mais longo
e pode incluir alguma flexibilidade para reagir a alteragdes das circunstancias que ocorrem enquanto a estratégia estd em vigor (por
exemplo, diferentes niveis de taxa de juro ou do prego das mercadorias que resultam num diferente grau de cobertura). E normalmente
consignada num documento geral que é transmitido de forma descendente dentro da entidade através de politicas que contém
orientagdes mais especificas. Em contrapartida, o objetivo de gestéo do risco para um relacionamento de cobertura aplica-se ao nivel
desse relacionamento de cobertura em concreto. Diz respeito a forma como o instrumento de cobertura que foi designado é utilizado
para cobrir a exposigéo especifica que foi designada como o item coberto. Por conseguinte, uma estratégia de gestao do risco pode
envolver muitos relacionamentos de cobertura cujos objetivos em matéria de gestao do risco estdo relacionados com a execugao
dessa estratégia global de gestao do risco. Por exemplo:

a) Uma entidade tem uma estratégia de gestéo da sua exposigéo a taxa de juro no financiamento da divida que fixa limites, para a
entidade no seu todo, no que se refere @ combinagao de financiamento a taxa fixa e a taxa variavel. A estratégia é manter entre 20 %
e 40 % da divida a taxas fixas. A entidade decide, periodicamente, o modo de execugao desta estratégia (ou seja, onde se ira posiciona
no intervalo entre os 20 % e 40 % de exposigao a taxa de juro fixa) em fungéo do nivel das taxas de juro. Se as taxas de juros estéo
baixas, a entidade fixa os juros para mais divida do que quando as taxas de juros estdo elevadas. A divida da entidade é de 100 UM
a taxa variavel, das quais 30 UM sao convertidas numa exposigao a taxa fixa através de um swap. A entidade tira partido das baixas
taxas de juro para emitir mais 50 UM de divida para financiar um investimento importante, o que faz através da emissdo de uma
obrigacgao a taxa fixa. Tendo em conta o baixo nivel das taxas de juro, a entidade decide fixar a sua exposigao a taxa de juro fixa em
40 % do total da divida através da redugéo, em 20 UM, da medida em que cobria anteriormente a sua exposi¢éo a taxas variaveis,
resultando em 60 UM de exposicao a taxa fixa. Nesta situagao, a estratégia de gestao do risco permanece inalterada. No entanto, e
em contrapartida, a execugao dessa estratégia pela entidade mudou, o que significa que, para 20 UM de exposicdo a taxas variaveis
que se encontrava anteriormente coberta, o objetivo de gestdo do risco mudou (ao nivel do relacionamento de cobertura). Por
conseguinte, nesta situagao, a contabilidade de cobertura deve ser descontinuada em relagao a 20 UM da exposicao a taxas variaveis
anteriormente coberta. Tal poderia implicar a redugéo da posi¢cdo de swap numa quantia nominal de 20 UM mas, consoante as
circunstancias, uma entidade podera conservar esse volume do swap e, por exemplo, utiliza-lo para cobrir uma exposicao diferente,
ou pode integra-lo numa carteira de negociagédo. Em contrapartida, se uma entidade converteu uma parte da sua nova divida de taxa
fixa numa exposicéo a taxa variavel através de um swap, a contabilidade de cobertura tera de ser continuada para a sua exposi¢éo a
taxas variaveis anteriormente coberta.
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b) Algumas exposigdes resultam de posi¢ées que mudam frequentemente, por exemplo, o risco de taxa de juro de uma carteira aberta
de instrumentos de divida. A adigdo de novos instrumentos de divida e o desreconhecimento de instrumentos de divida alteram de
forma continua essa exposigao (ou seja, ndo envolvem simplesmente o escoamento de uma posigao que vai vencendo). Trata-se de
um processo dinamico em que tanto a exposi¢ao como os instrumentos de cobertura usados para a gerir ndo permanecem inalterados
durante muito tempo. Por conseguinte, uma entidade com uma exposicéo desse tipo ajusta frequentemente os instrumentos de
cobertura utilizados para gerir o risco de taxa de juro a medida que a exposigéo se altera. Por exemplo, os instrumentos de divida
com 24 meses de vencimento residual sdo designados como o item coberto para o risco de taxa de juro para um periodo de 24 meses.
O mesmo procedimento é aplicado a outros intervalos de tempo ou prazos de vencimento. Apds um curto periodo, a entidade
descontinua a totalidade, alguns ou uma parte dos relacionamentos de cobertura anteriormente designados para os prazos de
vencimento e designa novos relacionamentos de cobertura para prazos de vencimento com base na sua dimenséao e nos instrumentos
de cobertura existentes nessa altura. A descontinuagédo da contabilidade de cobertura prevista na presente situagéao reflete o facto de
que esses relacionamentos de cobertura sdo estabelecidos de tal modo que a entidade esta a lidar com um novo instrumento de
cobertura e um novo item coberto, em vez do instrumento de cobertura e do item coberto anteriormente designados. A estratégia de
gestao do risco continua a ser a mesma, mas nao subsiste qualquer objetivo de gestao do risco para os relacionamentos de cobertura
anteriormente designados, que deixaram de existir como tal. Nessa situacao, a descontinuacao da contabilidade de cobertura aplica-
se até ao ponto em que o objetivo de gestéo do risco tenha mudado. Isto depende da situagao de uma entidade e podera, por exemplo,
afetar todos ou apenas alguns relacionamentos de cobertura de um prazo de vencimento, ou apenas uma parte de um relacionamento
de cobertura.

c) Uma entidade tem uma estratégia de gestao do risco em que gere o risco cambial das vendas previstas e as contas a receber dai
resultantes. No ambito dessa estratégia, a entidade s6 gere o risco cambial como um relacionamento de cobertura particular até ao
ponto do reconhecimento da conta a receber. Apds essa data, a entidade deixa de gerir o risco cambial com base nesse
relacionamento de cobertura em particular. Em vez disso, gere em conjunto o risco cambial das contas a receber, contas a pagar e
derivados (que ndo se relacionem com transagdes previstas ainda pendentes) denominados numa mesma moeda estrangeira. Para
efeitos contabilisticos, € algo que funciona como uma cobertura «natural», uma vez que os ganhos e perdas do risco cambial relativos
a todos estes itens sdo imediatamente reconhecidos nos resultados. Consequentemente, para efeitos contabilisticos, se o
relacionamento de cobertura é designado para o periodo que vai até a data do pagamento, deve ser descontinuado quando a conta
a receber é reconhecida, porque o objetivo de gestao do risco do relacionamento de cobertura inicial deixa de ser aplicavel. O risco
cambial é agora gerido dentro da mesma estratégia, mas numa base diferente. Em contrapartida, se uma entidade tiver um objetivo
de gestao do risco diferente e tiver gerido o risco cambial como um relacionamento de cobertura continuo especificamente para essa
quantia de vendas previstas e para a conta a receber resultante das vendas até a data de liquidagéo, a contabilidade de cobertura
continuara até essa data.

B6.5.25 A descontinuagdo da contabilidade de cobertura pode afetar:
a) Um relacionamento de cobertura na sua totalidade; ou

b) Uma parte de um relacionamento de cobertura (o que significa que a contabilidade de cobertura continua em vigor durante o periodo
restante do relacionamento de cobertura).

B6.5.26 Um relacionamento de cobertura é descontinuado em todos os seus elementos quando, considerado no seu todo, deixa de
cumprir os critérios de qualificagdo. Por exemplo:

a) O relacionamento de cobertura deixou de cumprir o objetivo de gestédo do risco com base no qual foi qualificado para efeitos de
contabilidade de cobertura (ou seja, a entidade ja ndo prossegue esse objetivo de gestao do risco);

b) O instrumento (ou instrumentos) de cobertura foi vendido ou rescindido (em relagéo a totalidade do volume que fazia parte do
relacionamento de cobertura); ou

c) Ja nédo existe uma relagdo econémica entre o item coberto e o instrumento de cobertura ou o efeito do risco de crédito comeca a
dominar as alteragdes de valor que resultam dessa relagdo econémica.

B6.5.27 Uma parte de um relacionamento de cobertura é descontinuada (e a contabilidade de cobertura continua em relagéo a parte
remanescente), quando apenas uma parte do relacionamento de cobertura deixa de preencher os critérios de qualificagcdo. Por
exemplo:

a) Aquando do reequilibrio do relacionamento de cobertura, o racio de cobertura pode ser ajustado de modo a que parte do volume
do item coberto deixe de fazer parte do relacionamento de cobertura (ver paragrafo B6.5.20); por conseguinte, a contabilidade de
cobertura s6 é descontinuada em relagdo ao volume do item coberto que ja nao faz parte do relacionamento de cobertura; ou

b) Quando a ocorréncia de parte do volume do item coberto que é (ou € um componente de) uma transacao prevista deixa de ser
altamente provavel, a contabilidade de cobertura é descontinuada apenas para o volume do item coberto cuja ocorréncia deixou de
ser altamente provavel. Contudo, se uma entidade tiver um historial de designacédo de coberturas de transacdes previstas e de ter
posteriormente determinado ja ndo esperar que as transagdes previstas ocorram, a capacidade da entidade para prever transagoes
com exatidao é posta em causa aquando da previsao de transagées previstas semelhantes. Esta situagéo afeta a avaliagdo da questéo
de saber se sd@o altamente provaveis transagdes previstas semelhantes (ver paragrafo 6.3.3) e, consequentemente, se estas sdo
elegiveis como itens cobertos.

B6.5.28 Uma entidade pode designar um novo relacionamento de cobertura que envolve o instrumento de cobertura ou o item coberto
de um relacionamento de cobertura anterior em relagdo ao qual a contabilidade de cobertura foi (em parte ou na totalidade)
descontinuada. N&o se trata de uma continuagédo de um relacionamento de cobertura, mas de um recomego. Por exemplo:

a) Um instrumento de cobertura sofre uma deterioracéo de crédito tal que a entidade o substitui por um novo instrumento de cobertura.
Isto significa que o relacionamento de cobertura inicial ndo atingiu o objetivo de gest&o do risco e é, por conseguinte, descontinuado
na sua totalidade. O novo instrumento de cobertura é designado como cobertura da mesma exposigdo anteriormente coberta e
constitui um novo relacionamento de cobertura. Por conseguinte, as alteragdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do item coberto
sdo mensuradas a partir da, e com referéncia a, data da designagéo do novo relacionamento de cobertura, em vez da data em que o
relacionamento de cobertura original foi designado.

76



NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 9

Instrumentos Financeiros

b) Um relacionamento de cobertura é descontinuado antes do final do seu prazo. O instrumento de cobertura desse relacionamento
de cobertura pode ser designado como instrumento de cobertura noutro relacionamento de cobertura (por exemplo, ao adaptar o racio
de cobertura aquando do reequilibrio aumentando o volume do instrumento de cobertura ou ao designar um novo relacionamento de
cobertura).

Contabilizacao do valor temporal das op¢bes

B6.5.29 Uma opgéo pode ser considerada como estando relacionada com um determinado periodo pelo facto de o seu valor temporal
representar um encargo pela prestagcdo de protecdo ao detentor da opgao por um determinado periodo. No entanto, o aspeto
pertinente para efeitos da questédo de saber se uma opgéo cobre uma transagéo ou um item coberto relacionado com um periodo sdo
as caracteristicas desse item coberto, incluindo a forma como e o momento em que afeta os resultados. Por conseguinte, uma
entidade deve avaliar o tipo de item coberto (ver paragrafo 6.5.15, alinea a)), em fungcdo da natureza do item coberto
(independentemente de a relagé&o de cobertura ser uma cobertura de fluxo de caixa ou uma cobertura de justo valor):

a) O valor temporal de uma opgéo refere-se a um item coberto relacionado com uma transacéo se a natureza do item coberto for uma
transagéo cujo valor temporal tem o carater de um custo dessa transagao. Um exemplo € quando o valor temporal de uma opgao se
refere a um item coberto que resulta no reconhecimento de um item cuja mensuracéo inicial inclui os custos de transagdo (por
exemplo, uma entidade cobre uma compra de mercadorias, prevista ou com compromisso firme, em relagao ao risco do prego das
mercadorias, e inclui os custos da transagao na mensuragao inicial do inventario). Em consequéncia da inclusao do valor temporal da
opgao na mensuragéo inicial do item coberto especifico, o valor temporal afeta os resultados ao mesmo tempo que o item coberto.
Do mesmo modo, uma entidade que cobre uma venda de uma mercadoria, independentemente de se tratar de uma transagéao prevista
ou de um compromisso firme, incluiria o valor temporal da opgao como parte dos custos relacionados com essa venda (assim, o valor
temporal seria reconhecido nos resultados no mesmo periodo que as receitas da venda coberta).

b) O valor temporal de uma opgéo refere-se a um item coberto relacionado com um periodo se a natureza do item coberto for tal que
o valor temporal tem o carater de um custo de obtengado de protegao contra um risco ao longo de um determinado periodo (mas o
item coberto ndo resulta numa transagdo que envolve a nogdo de um custo de transagdo em conformidade com a alinea a)). Por
exemplo, se um inventario de mercadorias estiver coberto em relagdo a uma diminuigéo do justo valor durante seis meses usando
uma opg¢ao sobre mercadorias com uma vida correspondente, o valor temporal da opgéo seria atribuido aos resultados (ou seja,
amortizado numa base sistematica e racional) durante esse periodo de seis meses. Outro exemplo é a cobertura de um investimento
liquido numa unidade operacional estrangeira que € coberto por um periodo de 18 meses com uma op¢do em moeda estrangeira, o
que resultaria na imputagéo do valor temporal da opgao durante esse periodo de 18 meses.

B6.5.30 As caracteristicas do item coberto, incluindo a forma como e o momento em que o item coberto afeta os resultados, afetam
igualmente o periodo durante o qual o valor temporal de uma opgédo que cubra um item coberto relacionado com um periodo &
amortizado, o que é coerente com o periodo ao longo do qual o valor intrinseco da opgao pode afetar os resultados de acordo com a
contabilidade de cobertura. Por exemplo, se for utilizada uma opgéo sobre taxas de juro (cap) para proporcionar prote¢cdo em relagéo
a aumentos nas despesas com juros de uma obrigagdo a taxa flutuante, o valor temporal desse cap é amortizado nos resultados ao
longo do mesmo periodo durante o qual qualquer valor intrinseco do cap poderia afetar os resultados:

a) Se o cap cobre aumentos nas taxas de juro durante os trés primeiros anos da vida total da obrigacédo de taxa flutuante a cinco
anos, o valor temporal desse cap é amortizado durante os trés primeiros anos; ou

b) Se o cap é uma opgao com inicio numa data futura que cobre aumentos nas taxas de juro durante os anos dois e trés da vida total
de uma obrigagdo de taxa flutuante a cinco anos, o valor temporal desse cap é amortizado durante o segundo € o terceiro anos.

B6.5.31 A contabilizagdo do valor temporal das opgdes em conformidade com o paragrafo 6.5.15 é igualmente aplicavel a uma
combinagdo de uma opgao subscrita e de uma opgao adquirida (uma das quais € uma opgao put e a outra uma opgao call) que, na
data da designagdo como instrumento de cobertura, tem um valor temporal liquido nulo (comummente designado «collar de custo
zero»). Neste caso, uma entidade deve reconhecer as alteragdes no valor temporal em outro rendimento integral, apesar de a
alteragdo cumulativa no valor temporal durante o periodo total do relacionamento de cobertura ser nula. Assim, se o valor temporal
da opcéo diz respeito a:

a) Um item coberto relacionado com uma transagéo, a quantia do valor temporal no final do relacionamento de cobertura que ajusta
o item coberto ou que é reclassificada nos resultados (ver paragrafo 6.5.15, alinea b)) seria nula.

b) Um item coberto relacionado com um periodo, as despesas de amortizagao relacionadas com o valor temporal sdo nulas.

B6.5.32 A contabilizagdo do valor temporal das opgdes em conformidade com o paragrafo 6.5.15 s6 se aplica na medida em que o
valor temporal se refere ao item coberto (valor temporal alinhado). O valor temporal de uma opgéo refere-se ao item coberto se as
condiges criticas da opg&o (tais como a quantia nominal, a vida e o subjacente) estiverem alinhadas com o item coberto. Assim, caso
as condigbes criticas da opgao e do item coberto ndo estejam plenamente alinhadas, uma entidade devera determinar o valor temporal
alinhado, isto é, quanto do valor temporal incluido no prémio (valor temporal real) diz respeito ao item coberto (e, por conseguinte,
deve ser tratado em conformidade com o paragrafo 6.5.15). Uma entidade determina o valor temporal alinhado usando a valorizagdo
da opgédo que teria termos criticos perfeitamente correspondentes aos do item coberto.

B6.5.33 Se o valor temporal real e o valor temporal alinhado diferirem, uma entidade deve determinar a quantia acumulada num
componente separado de capital proprio em conformidade com o paragrafo 6.5.15, do seguinte modo:

a) Se, no inicio do relacionamento de cobertura, o valor temporal real é superior ao valor temporal alinhado, a entidade deve:
i) Determinar a quantia acumulada num componente separado de capital préprio com base no valor temporal alinhado; e
ii) Contabilizar as diferengas nas alteragdes do justo valor entre os dois valores temporais nos resultados.

b) Se, no inicio do relacionamento de cobertura, o valor temporal efetivo for inferior ao valor temporal alinhado, a entidade deve
determinar a quantia acumulada num componente separado do capital proprio, por referéncia ao mais baixo dos valores da alteragédo
cumulativa no justo valor do:
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i) Valor temporal real; e
ii) Valor temporal alinhado.

Qualquer parte remanescente da alteragédo no justo valor do valor temporal real deve ser reconhecida nos resultados.

Contabilizagcdo do elemento a prazo de contratos forward e do spread de base cambial
de instrumentos financeiros

B6.5.34 Um contrato forward pode ser considerado como estando relacionado com um periodo pelo facto de o seu elemento a prazo
representar encargos durante um periodo (a referéncia para o qual é determinado). No entanto, o aspeto relevante no que se refere
a questdo de saber se um instrumento de cobertura cobre uma transagéo ou um item coberto relacionado com um periodo séo as
caracteristicas desse item coberto, incluindo a forma como e o momento em que afeta os resultados. Assim, uma entidade deve
avaliar o tipo de item coberto (ver paragrafos 6.5.16 e 6.5.15, alinea a)), com base na natureza do item coberto (independentemente
de a relagéo de cobertura ser uma cobertura de fluxo de caixa ou uma cobertura de justo valor):

a) O elemento a prazo de um contrato forward refere-se a um item coberto relacionado com uma transagao se a natureza do item
coberto for uma transagao para a qual o elemento a prazo tem o carater de custo dessa transagao. Um exemplo € quando o elemento
a prazo diz respeito a um item coberto que resulta no reconhecimento de um item cuja mensuracao inicial inclui os custos de transagéo
(por exemplo, uma entidade cobre uma compra de inventario denominada em moeda estrangeira, quer se trate de uma transagao
prevista ou de um compromisso firme, em relagdo aos riscos cambiais, e inclui os custos de transagdo na mensuragao inicial do
inventario). Como consequéncia da inclusdo do elemento a prazo na mensuragao inicial do item coberto especifico, o elemento a
prazo afeta os resultados ao mesmo tempo que o item coberto. Do mesmo modo, uma entidade que cobre uma venda de uma
mercadoria denominada numa moeda estrangeira em relagao ao risco cambial, quer se trate de uma transagéo prevista ou de um
compromisso firme, incluiria o elemento a prazo como parte dos custos relacionados com essa venda (assim, o elemento a prazo
seria reconhecido nos resultados no mesmo periodo que as receitas da venda coberta).

b) O elemento a prazo de um contrato forward refere-se a um item coberto relacionado com um periodo se a natureza do item coberto
for tal que o elemento a prazo tem o carater de um custo de obtengao de protegcdo em relagéo a um risco ao longo de um determinado
periodo (mas o item coberto ndo resulta numa transagéo que envolve a no¢do de um custo de transagcdo em conformidade com a
alinea a)). Por exemplo, se um inventario de mercadorias estiver coberto em relagao a alteragdes no justo valor por seis meses através
de um contrato forward de mercadorias com uma vida correspondente, o elemento a prazo do contrato forward seria afetado aos
resultados (ou seja, amortizado numa base sistematica e racional) durante esse periodo de seis meses. Outro exemplo é a cobertura
de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira que é coberto por um periodo de 18 meses utilizando um contrato
forward em moeda estrangeira, o que resultaria na afetagdo do elemento a prazo do contrato forward durante esse periodo de 18
meses.

B6.5.35 As caracteristicas do item coberto, incluindo a forma como e 0 momento em que o item coberto afeta os resultados, afetam
igualmente o periodo durante o qual o elemento a prazo de um contrato forward que cobre um item coberto relacionado com um
periodo é amortizado, que equivale ao periodo a que diz respeito o elemento a prazo. Por exemplo, se um contrato forward cobrir a
exposigao a variabilidade das taxas de juro a trés meses por um periodo de trés meses que se inicia dai a seis meses, o elemento a
prazo é amortizado durante o periodo que decorre entre 0 més sete e 0 més nove.

B6.5.36 A contabilizagdo do elemento a prazo de um contrato forward em conformidade com o disposto no paragrafo 6.5.16 também
é aplicavel se, a data em que o contrato forward é designado como um instrumento de cobertura, o elemento a prazo for nulo. Neste
caso, uma entidade deve reconhecer as altera¢des no justo valor atribuiveis ao elemento a prazo em outro rendimento integral, mesmo
que a alteragdo no justo valor cumulativa atribuivel ao elemento a prazo ao longo de todo o periodo do relacionamento de cobertura
seja nula. Por conseguinte, se o elemento a prazo de um contrato forward diz respeito a:

a) Um item coberto relacionado com uma transacéo, a quantia relativa ao elemento a prazo no final do relacionamento de cobertura
que ajusta o item coberto ou que é reclassificada nos resultados (ver paragrafos 6.5.15, alinea b), e 6.5.16) seria nula.

b) Um item coberto relacionado com um periodo, a quantia de amortizagéo relacionada com o elemento a prazo é nula.

B6.5.37 A contabilizagdo do elemento a prazo de contratos forward em conformidade com o paragrafo 6.5.16 s6 é aplicavel na medida
em que o elemento a prazo disser respeito ao item coberto («elemento a prazo alinhado»). O elemento a prazo de um contrato forward
diz respeito ao item coberto se os termos essenciais do contrato forward (tais como a quantia nominal, a vida e o subjacente) estiverem
alinhados com o item coberto. Assim, se os termos essenciais do contrato forward e do item coberto ndo estiverem plenamente
alinhados, uma entidade deve determinar o elemento a prazo alinhado, ou seja, quanto do elemento a prazo incluido no contrato
forward («elemento a prazo real») diz respeito ao item coberto (e, por conseguinte, deve ser tratado em conformidade com o paragrafo
6.5.16). Uma entidade determina o elemento a prazo alinhado usando a avaliagdo de um contrato forward com termos criticos que
correspondessem perfeitamente ao item coberto.

B6.5.38 Se o elemento a prazo real e o elemento a prazo alinhado diferirem, uma entidade deve determinar a quantia acumulada num
componente separado de capital préprio de acordo com o paragrafo 6.5.16, do seguinte modo:

a) Se, no inicio do relacionamento de cobertura, a quantia absoluta do elemento a prazo real for mais elevada do que a do elemento
a prazo alinhado, a entidade deve:

i) Determinar a quantia que é acumulada num componente separado de capital préprio com base no elemento a prazo alinhado; e
ii) Contabilizar as diferengas nas alteragdes do justo valor entre os dois elementos a prazo nos resultados.

b) Se, no inicio do relacionamento de cobertura, a quantia absoluta do elemento a prazo real for inferior a do elemento a prazo
alinhado, a entidade deve determinar a quantia acumulada num componente separado do capital préprio por referéncia ao mais baixo
dos valores da alteragdo cumulativa no justo valor da:

i) Quantia absoluta do elemento a prazo real; e
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if) Quantia absoluta do elemento a prazo alinhado.
Qualquer parte remanescente da alteragéo no justo valor do elemento a prazo real deve ser reconhecida nos resultados.

B6.5.39 Quando uma entidade separa o spread de base cambial de um instrumento financeiro e o exclui da designagéo desse
instrumento financeiro como instrumento de cobertura (ver paragrafo 6.2.4, alinea b)), o guia de aplicagao dos paragrafos B6.5.34—
B6.5.38 aplica-se ao spread de base cambial do mesmo modo que se aplica ao elemento a prazo de um contrato forward.

Cobertura de um grupo de itens (secgao 6.6)
Cobertura de uma posicéo liquida

Elegibilidade para a contabilidade de cobertura e designagao de uma posicao liquida

B6.6.1 Uma posigéo liquida sé é elegivel para contabilidade de cobertura se uma entidade proceder a cobertura numa base liquida
para fins de gestdo do risco. Se uma entidade procedeu ou ndo a uma cobertura com essas caracteristicas € uma questéo de facto
(e ndo simplesmente de opinido ou documentagédo). Por conseguinte, uma entidade néo pode aplicar a contabilidade de cobertura
numa base liquida exclusivamente para obter um determinado resultado contabilistico se tal no refletir a sua abordagem em matéria
de gestdo do risco. A cobertura liquida de uma posicdo deve fazer parte de uma estratégia de gestdo do risco estabelecida.
Normalmente, essa estratégia devera ser aprovada pelos responsaveis pela gestdo da entidade, tal como definido na IAS 24.

B6.6.2 Por exemplo, a entidade A, cuja moeda funcional é a sua moeda local, assumiu o compromisso firme de pagar 150 000 UME
de despesas de publicidade num prazo de nove meses e um compromisso firme de venda de produtos acabados no valor de 150 000
UME no prazo de 15 meses. A entidade A subscreve um derivado em moeda estrangeira que se vence no prazo de nove meses e
segundo o qual recebe 100 UME e paga 70 UM. A entidade A néo tem outras exposicdes a UME. A entidade A nao gere os riscos
cambiais numa base liquida. Por conseguinte, a entidade A n&o pode aplicar contabilidade de cobertura a um relacionamento de
cobertura entre o derivado em moeda estrangeira e uma posigéo liquida de 100 UME (composta por 150 000 UME do compromisso
firme de compra — isto €&, servigos de publicidade — e por 149 900 UME (dos 150 000 UME) do compromisso firme de venda) para
um prazo de nove meses.

B6.6.3 Se a entidade A gerir efetivamente um risco cambial numa base liquida e ndo subscrever o derivado em moeda estrangeira
(uma vez que aumentaria a sua exposigao ao risco cambial, em vez de a reduzir), estara numa posigao coberta natural durante um
prazo de nove meses. Normalmente, esta posigao coberta ndo seria refletida nas demonstragdes financeiras, porque as transagdes
sdo reconhecidas em diferentes periodos de relato, no futuro. A posigao liquida nula s6 seria elegivel para contabilidade de cobertura
se estiverem reunidas as condi¢gdes do paragrafo 6.6.6.

B6.6.4 Quando um grupo de itens que constituem uma posicéo liquida for designado como um item coberto, uma entidade deve
designar o grupo geral de itens que inclui os itens que podem constituir a posigéo liquida. Nao é permitido a entidade designar uma
quantia abstrata ndo especifica de uma posicao liquida. Por exemplo, uma entidade tem um grupo de compromissos firmes de venda
no prazo de nove meses no valor de 100 UME e um grupo de compromissos firmes de compra no prazo de 18 meses no valor de 120
UME. A entidade ndo pode designar uma quantia abstrata de uma posicéo liquida até 20 UME. Em vez disso, deve designar uma
quantia bruta de compras e uma quantia bruta de vendas que, em conjunto, ddo origem a posigao liquida coberta. Uma entidade deve
designar as posigdes brutas que dao origem a posicao liquida de modo que lhe permita cumprir os requisitos da contabilizagéo para
a qualificagao de relacionamentos de cobertura.

Aplicacao dos requisitos de eficacia de cobertura a uma cobertura de uma posicao liquida

B6.6.5 Quando uma entidade determina se os requisitos de eficacia da cobertura do paragrafo 6.4.1, alinea c), sdo preenchidos
quando cobre uma posigao liquida, deve ter em conta as alteragdes no valor dos itens da posicao liquida que tenham um efeito
semelhante ao do instrumento de cobertura em conjugagéo com a alteragéo no justo valor do instrumento de cobertura. Por exemplo,
uma entidade tem um grupo de compromissos firmes de venda no prazo de nove meses no valor de 100 UME e um grupo de
compromissos firmes de compra no prazo de 18 meses no valor de 120 UME. Cobre o risco cambial da posigéo liquida de 20 UME
utilizando um contrato cambial forward no valor de 20 UME. Para determinar se os requisitos de eficacia da cobertura do paragrafo
6.4.1, alinea c), estédo preenchidos, a entidade deve considerar a relagao entre:

a) A alterag&o no justo valor do contrato cambial forward, em conjunto com as altera¢des associadas ao risco cambial no valor dos
compromissos firmes de venda; e

b) As alteragbes associadas ao risco cambial no valor dos compromissos firmes de compra.

B6.6.6 De modo semelhante, se no exemplo do paragrafo B6.6.5 a entidade tinha uma posicéo liquida nula, deveria considerar a
relacdo entre as alteragdes associadas ao risco cambial no valor dos compromissos firmes de venda e no valor dos compromissos
firmes de compra, para determinar se os requisitos de eficacia da cobertura do paragrafo 6.4.1, alinea c), estéo preenchidos.

Coberturas de fluxos de caixa que constituem uma posi¢ao liquida

B6.6.7 Quando uma entidade cobre um grupo de itens com posigdes de risco de compensagéo (ou seja, uma posigdo liquida), a
elegibilidade para a contabilidade de cobertura depende do tipo de cobertura. Se a cobertura € uma cobertura de justo valor, entéo a
posicéo liquida pode ser elegivel como um item coberto. Se, no entanto, a cobertura é uma cobertura de fluxo de caixa, entdo a
posicao liquida s6 pode ser elegivel como um item coberto se for uma cobertura de risco cambial e a designagéo da posigao liquida
especificar o periodo de relato em que é expectavel que as transagdes previstas afetem os resultados e se especificar também a sua
natureza e volume.

B6.6.8 Por exemplo, uma entidade tem uma posigao liquida que é constituida por uma camada inferior de 100 UME de vendas e uma
camada inferior de 150 UME de compras. Tanto as vendas como as compras sao denominadas na mesma moeda estrangeira. A fim
de especificar suficientemente a designagdo da posi¢do liquida coberta, a entidade especifica na documentagdo original do
relacionamento de cobertura que as vendas podem ser do produto A ou do produto B e as compras podem ser de maquinas do tipo
A, de maquinas do tipo B e de matéria-prima do tipo A. A entidade especifica também os volumes das transagdes por natureza. A
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entidade documenta que a camada inferior de vendas (100 UME) é constituida por um volume de vendas previsto das primeiras 70
UME do produto A e das primeiras 30 UME do produto B. Se se esperar que esses volumes de vendas venham a afetar os resultados
em periodos de relato diferentes, a entidade deve incluir na documentagao, por exemplo, as primeiras 70 UME de vendas do produto
A, que deveréo afetar os resultados no primeiro periodo de relato, e as primeiras 30 UME de vendas do produto B, que deverao afetar
os resultados no segundo periodo de relato. A entidade documenta também que a camada inferior das compras (150 UME) é
constituida por compras das primeiras 60 UME de maquinas de tipo A, as primeiras 40 UME de maquinas de tipo B e as primeiras 50
UME de matéria-prima A. Se se esperar que esses volumes de compra venham a afetar os resultados em periodos de relato
diferentes, a entidade deve incluir na documentagao uma desagregagéo dos volumes de compra pelos periodos de relato em que se
espera que venham a afetar os resultados (de forma semelhante aquela como documenta os volumes de vendas). Por exemplo, a
transagao prevista seria especificada como:

a) As primeiras 60 UME de compras de maquinas de tipo A deverdo afetar os resultados do terceiro dos proximos dez periodos de
relato;

b) As primeiras 40 UME de compras de maquinas de tipo B deverdo afetar os resultados do quarto dos proximos 20 periodos de
relato; e

c) As primeiras 50 UME de aquisi¢cdes de matéria-prima A deverao ser recebidas no terceiro periodo de relato e ser vendidas, ou seja,
afetar os resultados, nesse e no periodo de relato seguinte.

Especificar a natureza dos volumes de transagdes previstos incluiria aspetos como o padrdo de depreciagao de itens do ativo fixo
tangivel do mesmo tipo, se a natureza desses itens for tal que o padrao de depreciagéo possa variar dependendo da forma como a
entidade usa esses itens. Por exemplo, se a entidade usar maquinas do tipo A em dois processos de produgao diferentes que resultam
numa depreciagao linear ao longo de dez periodos de relato e no método das unidades de produgédo, respetivamente, a respetiva
documentagéo do volume de compras previsto para maquinas do tipo A desagregaria esse volume de acordo com aquele desses
padrdes de depreciagdo que for aplicavel.

B6.6.9 Para uma cobertura de fluxo de caixa de uma posicéo liquida, as quantias determinadas em conformidade com o paragrafo
6.5.11 incluem as alteragdes de valor dos itens da posicéo liquida que tenham um efeito semelhante ao do instrumento de cobertura
em conjugagao com a alteragdo no justo valor do instrumento de cobertura. No entanto, as alteragcdes de valor dos itens da posi¢éo
liquida que tenham um efeito semelhante ao do instrumento de cobertura s6 séo reconhecidas quando as transag¢des a que dizem
respeito sdo reconhecidas, como por exemplo quando uma venda prevista € reconhecida como uma receita. Por exemplo, uma
entidade tem um grupo de vendas previstas altamente provaveis dai a nove meses, por 100 UME, e um grupo de compras previstas
altamente provaveis dentro de 18 meses por 120 UME. Cobre o risco cambial da posi¢ao liquida de 20 UME utilizando um contrato
cambial forward no valor de 20 UME. Ao determinar as quantias que sdo reconhecidas na reserva de cobertura de fluxos de caixa de
acordo com os paragrafos 6.5.11, alinea a)-6.5.11, alinea b), a entidade compara:

a) A alteragéo no justo valor do contrato cambial forward em conjunto com as altera¢des associadas ao risco cambial no valor das
vendas previstas altamente provaveis; com

b) As alteragdes associadas ao risco cambial no valor das compras previstas altamente provaveis.

No entanto, a entidade reconhece apenas as quantias relacionadas com o contrato cambial forward até as transagdes previstas
altamente provaveis serem reconhecidas nas demonstragdes financeiras, momento em que os ganhos ou perdas resultantes dessas
transagoes previstas sdo reconhecidos (ou seja, as alteragdes no valor atribuiveis a alteragédo das taxas de cambio entre a designagao
do relacionamento de cobertura e o reconhecimento da receita).

B6.6.10 De modo semelhante, se nesse exemplo a entidade tivesse uma posi¢éo liquida nula compararia as alteragbes associadas
ao risco cambial no valor das vendas previstas altamente provaveis com as alteragbes associadas ao risco cambial no valor das
compras previstas altamente provaveis. No entanto, essas quantias sdo reconhecidas apenas quando as transacdes previstas
conexas sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras.

Camadas de grupos de itens designados como o item coberto

B6.6.11 Pelas mesmas razdes referidas no paragrafo B6.3.19, a designagao de componentes de uma camada de grupos de itens
existentes exige a identificagdo especifica da quantia nominal do grupo de itens a partir da qual esses componentes da camada
coberto s&o definidos.

B6.6.12 Um relacionamento de cobertura pode incluir camadas de diferentes grupos de itens. Por exemplo, numa cobertura de uma
posicéo liquida de um grupo de ativos e um grupo de passivos, o relacionamento de cobertura pode incluir, em conjunto, um
componente de uma camada do grupo de ativos e um componente de uma camada do grupo de passivos.

Apresentagdo dos ganhos ou perdas do instrumento de cobertura

B6.6.13 Se os itens forem cobertos em conjunto, como um grupo, numa cobertura de fluxo de caixa, podem afetar diversas linhas de
itens na demonstragéo dos resultados e em outro rendimento integral. A apresentacdo dos ganhos ou perdas de cobertura na referida
demonstracao de resultados depende do grupo de itens.

B6.6.14 Se um grupo de itens ndo tem quaisquer posigdes de compensagdo do risco (por exemplo, um grupo de despesas em moeda
estrangeira que afetam diferentes linhas de itens na demonstracdo de resultados e em outro rendimento integral que sao objeto de
cobertura em relag@o aos riscos cambiais), os ganhos ou perdas reclassificados do instrumento de cobertura devem ser repartidos
entre as linhas de itens afetadas pelos itens cobertos. Esta reparticdo deve ser efetuada numa base sistematica e racional e ndo deve
resultar na extrapolagéo dos ganhos ou perdas liquidos decorrentes de um Unico instrumento de cobertura.

B6.6.15 Se um grupo de itens tem posic¢des de risco de compensagao (por exemplo, um grupo de vendas e despesas denominadas
em moeda estrangeira e coberto em conjunto em relagédo ao risco cambial), entdo uma entidade apresenta os ganhos ou perdas de
cobertura numa linha de itens separada na demonstragéo de resultados e em outro rendimento integral. Considere-se, por exemplo,
uma cobertura do risco cambial de uma posi¢éo liquida de vendas em moeda estrangeira de 100 UME e despesas em moeda
estrangeira de 80 UME utilizando um contrato cambial forward para 20 UME. O ganho ou perda resultante do contrato cambial forward
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que é reclassificado da reserva de cobertura de fluxos de caixa para os resultados (quando a posicéo liquida afetar os resultados)
deve ser apresentado numa linha de itens separada das vendas e despesas cobertas. Além disso, se as vendas ocorrerem num
periodo anterior ao das despesas, as receitas das vendas continuam a ser mensuradas a taxa de cambio a vista em conformidade
com a IAS 21. O ganho ou perda de cobertura conexo é apresentado numa linha separada, para que o lucro ou perda reflita o efeito
de cobertura da posigao liquida, com um ajustamento correspondente a reserva de cobertura de fluxos de caixa. Quando as despesas
cobertas afetam os resultados num periodo posterior, o0 ganho ou perda de cobertura anteriormente reconhecido na reserva de
cobertura dos fluxos de caixa relativo as vendas é reclassificado nos resultados e apresentado como uma linha separada das que
incluem as despesas cobertas, que sdo mensuradas a taxa de cambio a vista em conformidade com a IAS 21.

B6.6.16 Para alguns tipos de coberturas do justo valor, o objetivo principal da cobertura ndo é compensar a alteragéo no justo valor
do item coberto, mas antes transformar os seus fluxos de caixa. Por exemplo, uma entidade cobre o risco de taxa de juro para o justo
valor de um instrumento de divida a taxa fixa através de um swap de taxas de juro. O seu objetivo de cobertura é transformar os fluxos
de caixa a juro fixo em fluxos de caixa a juros variaveis. Este objetivo é refletido na contabilizagdo do relacionamento de cobertura
acrescentando o acréscimo dos juros liquidos sobre o swap de taxas de juro nos resultados. No caso de uma cobertura de uma
posigéo liquida (por exemplo, uma posi¢ao liquida de um ativo a taxa fixa e de um passivo a taxa fixa), esse acréscimo de juros
liquidos deve ser apresentado numa linha de item separada na demonstragdo dos resultados e em outro rendimento integral. Esta
medida destina-se a evitar a extrapolagdo dos ganhos ou perdas liquidos de um instrumento Unico como quantias brutas de
compensagao e o seu reconhecimento em diferentes linhas de itens (por exemplo, evita que uma receita liquida de juros sobre um
unico swap de taxas de juro seja extrapolada para rendimento bruto com juros e gasto bruto com juros).

DATA DE EFICACIA E TRANSIQAO (CAPiTULO 7)
Transicao (secgao 7.2)
Ativos financeiros detidos para negociagédo

B7.2.1 Na data da aplicagao inicial desta Norma, uma entidade deve determinar se o objetivo do modelo de negdcio da entidade para
gerir qualquer dos seus ativos financeiros preenche a condigado do paragrafo 4.1.2, alinea a), ou a condigdo do paragrafo 4.1.2A,
alinea a), ou se um ativo financeiro é elegivel para a opgao prevista no paragrafo 5.7.5. Para o efeito, uma entidade deve determinar
se os ativos financeiros preenchem a definigdo de ativos financeiros detidos para negociagdo como se a entidade tivesse comprado
os ativos na data da aplicagao inicial.

Imparidade

B7.2.2 Na fase de transigéo, uma entidade deve procurar estimar o risco de crédito a data do reconhecimento inicial considerando
todas as informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos indevidos. Uma entidade ndo tem de
realizar uma procura exaustiva de informagdes para determinar, na data de transi¢édo, se houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial. Se uma entidade nao for capaz de fazer esta determinagéo sem custos ou esforgos indevidos,
aplica-se o paragrafo 7.2.20.

B7.2.3 Para determinar a provisdo para perdas sobre instrumentos financeiros inicialmente reconhecidos (ou compromissos de
empréstimo ou contratos de garantia financeira subscritos pela entidade) antes da data da aplicagéo inicial, tanto na fase de transi¢ao
como até ao desreconhecimento desses itens uma entidade deve considerar a informagao que é relevante para determinar ou estimar
o risco de crédito no reconhecimento inicial. A fim de determinar ou estimar o risco de crédito inicial, uma entidade pode considerar
informacgdes internas e externas, incluindo informagdes sobre carteiras, de acordo com os paragrafos B5.5.1-B5.5.6.

B7.2.4 Uma entidade que possua pouca informagéo histérica pode utilizar as informagdes constantes de relatdrios internos e
estatisticas (que podem ter sido gerados aquando da decisdo de langar um novo produto), informagdes sobre produtos semelhantes
ou a experiéncia de outras entidades com instrumentos financeiros comparaveis, se for caso disso.

DEFINI(}()ES (APENDICE A)
Derivados

BA.1 Sao exemplos tipicos de derivados os contratos de futuros e forward, de swap e de opgdes. Um derivado tem normalmente uma
quantia nocional que € uma quantia em moeda, um ndmero de a¢des, um nimero de unidades de peso ou volume ou outras unidades
especificadas no contrato. Porém, um instrumento derivado n&o exige que o detentor ou subscritor invista ou receba a quantia nocional
no inicio do contrato. Como alternativa, um derivado pode exigir um pagamento fixo ou o pagamento de uma quantia que pode mudar
(mas nédo proporcionalmente a uma alteracdo no subjacente) como resultado de algum acontecimento futuro que nao esteja
relacionado com uma quantia nocional. Por exemplo, um contrato pode exigir um pagamento fixo de 1 000 M se a taxa LIBOR a seis
meses aumentar em 100 pontos base. Um tal contrato é um derivado ainda que néo seja especificada uma quantia nocional.

BA.2 A definicdo de derivado contida nesta Norma inclui contratos liqguidados em valor bruto pela entrega do item subjacente (por
exemplo, um contrato forward de compra de um instrumento de divida a taxa fixa). Uma entidade pode ter um contrato de compra ou
venda de um item n&o financeiro que pode ser liquidado em dinheiro ou por meio de outro instrumento financeiro ou pela troca de
instrumentos financeiros (por exemplo, um contrato de compra ou venda de uma mercadoria por um prego fixo numa data futura). Tal
contrato esta dentro do &mbito desta Norma a n&o ser que tenha sido celebrado e continue a ser detido para a finalidade da entrega
de um item nao financeiro de acordo com os requisitos esperados de compra, venda ou uso da entidade. No entanto, esta Norma
aplica-se a tais contratos no que se refere aos requisitos esperados de compra, venda ou uso da entidade se a entidade fizer uma
designagdo em conformidade com o paragrafo 2.5 (ver paragrafos 2.4—-2.7).

BA.3 Uma das caracteristicas que define um derivado € o facto de ter um investimento liquido inicial que é inferior ao que seria exigido
para outros tipos de contratos que se esperaria tivessem uma resposta semelhante as alteragdes nos fatores de mercado. Um contrato
de opc¢ao preenche a definigdo porque o prémio € inferior ao investimento que seria necessario para obter o instrumento financeiro
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subjacente ao qual a opgéo esta associada. Um swap de moeda que exija uma troca inicial de diferentes moedas de igual justo valor
preenche a definigdo porque tem um investimento inicial liquido de zero.

BA.4 Uma compra ou venda regular way da origem a um compromisso de prego fixo entre a data de negociagéo e a data da liquidagao
que preenche a definicdo de derivado. Porém, devido a sua curta duragéo, esse compromisso néo € reconhecido como um instrumento
financeiro derivado. Em vez disso, esta Norma proporciona uma contabilizagdo especial para tais contratos regular way (ver
paragrafos 3.1.2 e B3.1.3-B3.1.6).

BA.5 A definigao de derivado refere-se a variaveis ndo financeiras que ndo séo especificas de uma parte no contrato. Estas podem
incluir um indice de perdas por sismo numa determinada regido e um indice de temperaturas numa determinada cidade. As variaveis
nao financeiras especificas de uma parte no contrato incluem a ocorréncia ou ndo ocorréncia de um incéndio que danifique ou destrua
um ativo de uma parte no contrato. Uma alteragéo no justo valor de um ativo néo financeiro € especifica do proprietario se o justo
valor refletir ndo s6 as alteragdes nos precos de mercado desses ativos (uma variavel financeira), mas também a condigao do ativo
n&o financeiro especifico detido (uma variavel nao financeira). Por exemplo, se uma garantia do valor residual de um determinado
automovel expuser o fiador ao risco de alteragdes no estado do mesmo, a alteragéo no valor residual € especifica do proprietario
desse automovel.

Ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo

BA.6 A negociagao reflete normalmente a compra e venda ativas e frequentes, e os instrumentos financeiros detidos para negociagao
sdo geralmente usados com o objetivo de gerar lucro com as flutuagdes de curto prazo no prego ou na margem do negociante.

BA.7 Os passivos financeiros detidos para negociagéo incluem:
a) Passivos derivados que ndo sejam contabilizados como instrumentos de cobertura;

b) Obrigagcdes de entregar ativos financeiros emprestados por um vendedor curto (ou seja, uma entidade que vende ativos financeiros
que obteve por empréstimo e que ainda ndo possui);

c) Passivos financeiros que sejam incorridos com a intengdo de os recomprar num futuro préximo (por exemplo, um instrumento de
divida cotado que o emitente pode recomprar no curto prazo dependendo de alteragdes no seu justo valor); e

d) Passivos financeiros que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que s&o geridos em conjunto e para
os quais existe evidéncia de um padrao recente de tomada de lucros a curto prazo.

BA.8 O facto de um passivo ser usado para financiar atividades de negociagdo nao torna por si s6 esse passivo num passivo detido
para negociagao.
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